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Задание
	R1 = 25 млн.руб./год;
	R2 = 20 млн.руб./год;

	И1 = 8 млн.руб./год;
	И2 = 9 млн.руб./год;

	К1 = 36 млн.руб.
	К2 = 28 млн.руб.


      Инженером Петровым предложен проект реконструкции теплоэнергетического комплекса. Срок реконструкции 2 года.
     Требуется оценить эффективность инвестиционных решений.
Исходные данные.
    До реконструкции теплоэнергетический комплекс имел следующие

показатели:

1.Стоимость основных производственных фондов составляла:
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2.Выручка от реализации продукции:


[image: image2.wmf]млн.руб.

15

0

=

R

/год
3.Затраты на производство и реализацию продукции:
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Проект инженера Петрова предлагает:

1.Инвестиции в реконструкцию энергокомплекса:
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2.Плановая выручка от реализации продукции:
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3.Издержки производства и в реконструкцию энергокомплекса:
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    В последующие годы эксплуатации комплекса предполагается, что выручка от реализации продукции и издержки в производство и реализацию продукции будут постоянны по годам.

     Доля отчислений по всем налогам и сборам составляет 
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  20 % от прибыли.

     Необходимые инвестиции предполагается получить в банке двумя равными долями в начале первого и второго года реконструкции теплоэнергетического комплекса.
Норма дисконта не должна быть меньше среднего процента по депозитному вкладу. Расчет интегральных показателей проводится при двух принятых значениях нормы дисконта: Е1 = 10%, Е2 = 12%.

При начислении процента по долгам ставка по кредиту составляет Екр = 8%.
Реферат

Курсовая работа содержит … стр, … рис., …табл., …ист.литературы

ОСНОВНЫЕ ПРОИЗВОДСТВЕННЫЕ ФОНДЫ, ЧИСТЫЙ ДИСКОНТИРОВАННЫЙ ДОХОД, ИЗДЕРЖКИ ПРОИЗВОДСТВА, ЭКОНОМИЧЕСКАЯ ЭФФЕКТИВНОСТЬ, РЕКОНСТРУКЦИЯ, НОРМА ДИСКОНТА

Объектом работы является проект реконструкции действующего производства.

Целью работы является оценка эффективности варианта инвестиционного проекта реконструкции действующего теплоэнергетического комплекса.
Выполненные расчеты по оценке интегральных показателей эффективности инвестиционного проекта реконструкции инженера Петрова показали, что реконструкция действующего теплоэнергетического комплекса эффективна.
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Введение

     В условиях сравнения вариантов осуществления инвестиционных проектов (реконструкции, модернизации, нового строительства и т.д.) необходимым условием является приведение сравниваемых вариантов в равные энергетические условия. При этом оценку экономической эффективности следует проводить с использованием интегральных показателей, таких как чистый дисконтированный доход (ЧДД), индекс доходности (ИД) и срок окупаемости. Важно отметить, что вывод о принятии решения проведения реконструкции (модернизации, нового строительства и т.д.) необходимо проводить в совокупности по всем перечисленным показателям. 

1. Оценка эффективности проектов с использованием традиционных показателей сравнительной эффективности капитальных вложений 
Приняты следующие обозначения:

– показатели с индексам «1» – вариант проекта реконструкции инж. Петрова. 
– показатели с индексами «0» – вариант до реконструкции теплоэнергетического производства предприятия. 
Прирост чистой прибыли по проекту реконструкции инж. Петрова ,руб./год:
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где П1 – чистая прибыль по проекту инженера Петрова, руб./год; П0 – чистая прибыль производства до реконструкции, руб./год.
Чистая прибыль по проекту реконструкции инж.Петрова, руб./год:
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где R – результат (доход) от реализации проекта реконструкции, руб.; И – годовые эксплуатационные издержки по проекту реконструкции, руб./год; Н -  налог на прибыль, руб./год.
Налог на прибыль по проекту реконструкции:
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где α – доля отчислений на налоги и сборы (20%).
Чистая прибыль производства до реконструкции, руб./год:
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Предварительно подсчитаем ориентировочный срок окупаемости капитальных вложений с учетом времени на реконструкцию за счет прироста чистой прибыли.

По проекту инж. Петрова, лет:
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где Tреконстр – период времени на реконструкцию, лет.
Рассчитаем нормативный срок возврата банковского кредита (Твоз.кр.) с учетом ставки по кредиту в размере 8 % годовых.
По проекту инж. Петрова, лет:
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Вывод по первому разделу.
При использовании традиционных показателей сравнительной эффективности капиталовложений для оценки эффективности инвестиционных проектов определено, что по проекту реконструкции инж. Петрова: 

1) показатель прироста чистой прибыли …руб./год.
2) срок возврата заемных средств составляет … лет.
2. Оценка эффективности инвестиционных проектов с помощью интегральных показателей 
    Для проекта реконструкции инж.Петровым определим  чистый  дисконтированный  доход ЧДД (или интегральный эффект 
[image: image14.wmf]ИНТ

Э

) по следующей формуле:

[image: image15.wmf]å

å

=

=

×

-

×

-

-

=

=

Т

t

t

t

t

t

ИНТ

R

ЧДД

Э

0

5

0

t

t

t

Кр

)

Н

И

(

a

a

,
где 
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результат (доход, выручка) от реализации продукции в t-м году, руб./год; 
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издержки на t-м году, руб./год; 
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налоги в t-м году, руб./год; Т – горизонт расчета (10 лет); Крt – платежи по банковскому кредиту на t-м шаге расчета, руб.;
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коэффициент дисконтирования.
В связи с тем, что используются заемные средства банка, то в формуле ЧДД вместо суммарных дисконтированных капвложений учитываются суммарные дисконтированные выплаты по кредиту. При этом, поскольку в первые два года происходит реконструкция, то эффекта нет, также как и платежей по кредиту.
Индекс доходности определяем по выражению, руб./руб.:
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Коэффициент дисконтирования находится при двух значениях нормы дисконта, Е = 10% и 12%:

[image: image21.wmf]t

Е

-

+

=

)

1

(

t

a

,
где Е  – норма дисконта, %; t – шаг расчета (порядковый номер расчетного года).
Коэффициент дисконтирования по всему горизонту расчета (10лет):

при t=1
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Капвложения в реконструкцию в t-м году:
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Для проекта реконструкции инж. Петрова:
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Советом директоров компании принято решение выплатить кредит в течении 5лет. При начислении процента по долгам ставка банковского кредита Екр = 8%.
Экономический эффект на t-м шаге расчета с момента ввода производства в эксплуатацию без дисконтирования, руб.:
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Экономический эффект на t-м шаге без дисконтирования для проекта реконструкции инж.Петрова, руб.:
при t = 3;
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при t = 4;
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и т.д. по всему горизонту расчета
       Экономический эффект на t-ом шаге с дисконтированием при значении нормы дисконта 12% с момента ввода производства в эксплуатацию:
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 Экономический эффект на t-м шаге c дисконтированием для проекта реконструкции инж.Петрова, руб.:

при Е1 = 10% и Е2 = 12%
при t = 3;
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и т.д. по всему горизонту расчета
          Чистый дисконтированный доход по проекту реконструкции инж.Петрова, при Е1 = 10% и Е2 = 12%

ЧДДЕ=10% = … руб.

ЧДДЕ=12% = … руб.
Таблица 1 – Интегральные показатели проекта реконструкции инж. Петрова

	Наименование показателя
	Обозначение
	Значения показателей по годам, руб./год

	
	
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023
	2024
	2025

	Выручка от реализации
	Rt
	-
	-
	
	
	
	
	
	
	
	

	Издержки
	Иt
	-
	-
	
	
	
	
	
	
	
	

	Налоги и сборы
	Нt
	-
	-
	
	
	
	
	
	
	
	

	Капзатраты
	Кt
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Эконом.эффект без дисконт.
	Эt
	-
	-
	
	
	
	
	
	
	
	

	Коэффициент дисконт.
	αt
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Эффект с дисконт.
	Эt
	-
	-
	
	
	
	
	
	
	
	

	Индекс доходности
	ИД
	

	Чистый дисконт.доход
	ЧДД
	


На рис.1 приведено графическое определение дисконтированного срока окупаемости инвестиционного проекта реконструкции инж.Петрова.
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Рис.1 – Дисконтированный срок окупаемости инвестиционного проекта реконструкции инж.Петрова 

Таким образом, при Е1 = 10% дисконтированный срок окупаемости составил … года, а с учетом времени реконструкции – … года. При Е1 = 12% …
Заключение

По результатам оценки показателей экономической эффективности проекта реконструкции теплоэнергетического комплекса инж. Петровым имеем:
1) прирост чистой прибыли
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2) чистый дисконтированный доход:

при  
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3) индекс доходности 

при 
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  На основе анализирования результатов видно, что в проекте инж. Петрова 
ЧДД > 0 и ИД > 1. Таким образом, проект реконструкции инж. Петрова оказывается экономически эффективным, следовательно, осуществлять реконструкцию по проекту инженера Петрова экономически оправдано. 
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				7		0.4523492153										16		7.2375874454				6.0438647808		2.7339374912										22.4766835536

				8		0.403883228										16		6.4621316477						23.5026047417		39.8601473864		2.695988501						28.9388152012

				9		0.360610025										16		5.7697603997																34.7085756009

				10		0.3219732366										16		5.1515717855																39.8601473864

																128		63.362752128

				Иванов

				t		α				R		И		Н		П		Пα		К		Кр		Крα		ЧДД		ИД		Трасч		Tвозвр.кр.

				0		0				18		9		1.8						28										11.2		14.096		0

				1		0.8928571429																												-9.8918254574

				2		0.7971938776																												-19.7836509148

				3		0.7117802478										7.2		5.1248177843				10.08		7.174744898										-14.6588331306

				4		0.6355180784										7.2		4.5757301645				6.5856		4.1852678571										-10.083102966

				5		0.5674268557										7.2		4.0854733612				5.738752		3.2563220031										-5.9976296049

				6		0.5066311212										7.2		3.6477440725				5.59965184		2.8369578899										-2.3498855324

				7		0.4523492153										7.2		3.2569143504				5.1516796928		2.3303582667										0.907028818

				8		0.403883228										7.2		2.9079592415						19.7836509148		8.7295875428		1.441252607						3.8149880595

				9		0.360610025										7.2		2.5963921799																6.4113802393

				10		0.3219732366										7.2		2.3182073035																8.7295875428

																57.6		28.5132384576

				Е = 15%

				Петров

				t		α				R		И		Н		П		Пα		К		Кр		Крα		ЧДД		ИД

				0		0				21		8		2.6						33														0

				1		0.8695652174																												-10.4557211274

				2		0.7561436673																												-20.9114422547

				3		0.6575162324										10.4		6.8381688173				11.88		7.8112928413										-14.0732734374

				4		0.5717532456										10.4		5.9462337542				7.7616		4.437719991										-8.1270396832

				5		0.4971767353										10.4		5.1706380471				7.140672		3.5501759928										-2.9564016361

				6		0.4323275959										10.4		4.4962069975				6.56941824		2.8401407942										1.5398053613

				7		0.3759370399										10.4		3.9097452152				6.0438647808		2.2721126354										5.4495505765

				8		0.3269017738										10.4		3.399778448						20.9114422547		14.3763790534		1.6874886427						8.8493290245

				9		0.284262412										10.4		2.9563290852																11.8056581098

				10		0.2471847061										10.4		2.5707209437																14.3763790534

																83.2		35.2878213081

				Иванов

				t		α				R		И		Н		П		Пα		К		Кр		Крα		ЧДД		ИД		Трасч		Tвозвр.кр.

				0		0				18		9		1.8						28										11.2		14.096		0

				1		0.8695652174																												-8.8715209565

				2		0.7561436673																												-17.7430419131

				3		0.6575162324										7.2		4.7341168735				10.08		6.6277636229										-13.0089250396

				4		0.5717532456										7.2		4.1166233683				6.5856		3.7653381742										-8.8923016713

				5		0.4971767353										7.2		3.5796724941				6.058752		3.0122705393										-5.3126291772

				6		0.4323275959										7.2		3.1127586906				5.57405184		2.4098164315										-2.1998704866

				7		0.3759370399										7.2		2.7067466874				5.1281276928		1.9278531452										0.5068762009

				8		0.3269017738										7.2		2.3536927717						17.7430419131		6.6869882233		1.3768794695						2.8605689725

				9		0.284262412										7.2		2.0466893667																4.9072583392

				10		0.2471847061										7.2		1.7797298841																6.6869882233

																57.6		24.4300301364
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