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1 Общие положения
Курсовая работа по дисциплине «Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности организации» выполняется студентами-бакалаврами 3го курса дистанционной формы обучения (направление «Экономика», профиль «Бизнес-информатика»).  Выполнение курсовой работы является необходимым условием допуска к экзамену по дисциплине и одним из инструментов итоговой аттестации.
Методические указания по выполнению и оформлению курсовой работы по дисциплине «Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности организации» являются неотъемлемой частью Фонда оценочных средств по данной дисциплине.
Перечень тем курсовых работ и типовое задание на расчетно-аналитическую часть курсовой работы представлены в приложении к Методическим указаниям. После выбора темы студентом типовое задание может быть конкретизировано и дополнено в соответствии с выбранной темой. Каждый студент выполняет свой вариант расчетной части курсовой работы, исходные данные для которой определяются по согласованию с преподавателем.
Студент должен выбрать тему не позднее, чем через две недели после получения типового задания. Если в течение этого срока студент не выберет тему самостоятельно, преподаватель имеет право назначить ту тему, которую считает нужным. 
Индивидуальное задание на курсовую работу должно содержать исходные данные для выполнения расчетно-аналитических заданий или перечень источников информации, где студент может найти исходные данные самостоятельно (например, периодические издания, статистические справочники, ссылки на сайты Интернет, где размещены данные публичной финансовой отчетности корпораций).

2 Цель и задачи курсовой работы
Главной целью выполнения курсовой работы по дисциплине «Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности организации» является формирование и развитие компетенций, предусмотренных рабочей программой, а также закрепление теоретических знаний и развитие навыков самостоятельной исследовательской работы у студентов-бакалавров  третьего курса, обучающихся по направлению «Экономика» (профиль «Бизнес-информатика»). 
В процессе выполнения курсовой работы студент должен использовать и закрепить теоретические знания по дисциплине, имеющиеся навыки самостоятельной работы с научно-методической и нормативно-справочной литературой, умение систематизировать и обобщать изученные теоретические материалы. Кроме того, должно быть сформировано умение проводить анализ и диагностику финансово-хозяйственной деятельности конкретных организаций с помощью расчета различных аналитических показателей, а также формулировать обоснованные выводы по результатам выполненного анализа. 
При выполнении курсовой работы по дисциплине «Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности организации» должны быть решены следующие задачи:
1. Рассчитаны значения основных аналитических показателей, характеризующих финансово-хозяйственную деятельность конкретной организации, на основе исходных данных финансовой отчетности и внутреннего управленческого учета;
2. Выполнен анализ структуры и динамики основных показателей на основе вертикального и горизонтального анализа форм финансовой отчетности и сделаны обоснованные выводы по результатам анализа;
3. Построен аналитический баланс исследуемой организации и выполнен анализ ликвидности баланса;
4. На основе рассчитанных значений финансовых коэффициентов ликвидности и платежеспособности дана общая оценка уровня ликвидности и платежеспособности исследуемой организации;
5. На основе рассчитанных значений показателей рентабельности, оборачиваемости и эффективности выполнен анализ деловой активности исследуемой организации и дана диагностическая оценка эффективности ее финансово-хозяйственной деятельности;
6. На основе рассчитанных абсолютных и относительных показателей финансовой устойчивости выполнена диагностика финансового состояния исследуемой организации и дана оценка типа финансовой устойчивости (абсолютная устойчивость, нормальная устойчивость, неустойчивое состояние, предкризисное состояние).
7. В дополнение к выполненным типовым расчетам основных показателей финансово-хозяйственной деятельности исследуемой организации, в работе рассчитываются также дополнительные аналитические показатели, непосредственно связанные с выбранной темой курсовой работы (выбор этих показателей должен быть заранее согласован с преподавателем). Например, если тема курсовой работы включает оценку вероятности банкротства организации, то в работе должны быть выполнены расчеты параметров и ключевых значений дискриминантных многофакторных моделей и выполнен их сравнительный анализ.
8. На основе всех выполненных расчетов и проведенного анализа должны быть четко сформулированы окончательные выводы по результатам анализа и диагностики финансово-хозяйственной деятельности исследуемой организации.
3 Структура и содержание курсовой работы:
Курсовая работа должна иметь следующую типовую структуру:
Типовая структура курсовой работы:
Титульный лист 
Содержание
Введение
I. Теоретическая (или обзорная) часть
II. Расчетно-аналитическая часть
Заключение
Список использованной литературы
Приложения
Во введении кратко характеризуются основные цели и задачи выполненного самостоятельного исследования, а также актуальность выбранной темы курсовой работы.
В первом разделе (теоретической части) работы студент должен дать:
· Краткое описание сформулированной проблемы в соответствии с выбранной темой курсовой работы и подходы, используемые различными специалистами (экономистами и финансовыми аналитиками) для ее решения 
· Наименование и определение основных терминов и аналитических показателей, используемых в расчетной части работы, а также методику (формулы) для их расчета;
· Критический обзор результатов, полученных разными специалистами в области решения поставленной проблемы.
Теоретическая часть может быть оформлена в виде реферата по одной из тем, перечень которых дан в приложении 1.
Во втором разделе (в расчетно-аналитической части работы) работы студент должен выполнить расчеты необходимых аналитических показателей в соответствии с индивидуальным заданием и сформулировать обоснованные выводы по результатам выполненных расчетов и их анализа.
Типовое задание на расчетно-аналитическую часть курсовой работы приведено в приложении 2.
В заключении должны содержаться основные выводы, обобщающие результаты работы. Выводы должны характеризовать не только результаты выполненных аналитических расчетов по оценке финансово-хозяйственной деятельности конкретной организации, но и рассмотренные в теоретической части курсовой работы методические подходы к решению конкретных проблем финансово-экономического анализа (в соответствии с темой работы). 
В заключении необходимо кратко охарактеризовать развитие подходов, предложенных различными отечественными и зарубежными специалистами, дать критическую оценку мнений различных авторов, а также осветить актуальные вопросы дальнейшего совершенствования рассмотренных методических подходов. Затем в заключении приводятся основные выводы по результатам анализа и диагностики финансово-хозяйственной деятельности, выполненных в расчетно-аналитической части работы, а также формулируются предложения автора курсовой работы по улучшению результатов финансово-хозяйственной деятельности конкретной организации, на примере которой были выполнены расчеты.
После заключения в обязательном порядке приводится список использованной литературы, включающий не только типовой перечень рекомендуемых учебных и нормативно-справочных источников, перечисленных в  разделе 6 настоящих методических указаний, но и дополнительный список научных монографических и периодических изданий, самостоятельно подобранных студентом в процессе выполнения теоретической и расчетно-аналитической части работы.
В приложениях к курсовой работе могут быть размещены громоздкие таблицы со статистическими и аналитическими данными, с заполненными формами финансовой отчетности конкретной организации, а также прочие дополнительные материалы.
4 Требования к оформлению курсовой работы
Курсовая работа должна быть представлена в электронном виде на листах формата А4. Объем курсовой работы должен быть не менее 25-ти и не более 40 печатных страниц текста в редакторе Word (кегль шрифта 14пт, междустрочный интервал 1,5) с использованием общепринятых правил оформления. 
Первой страницей работы является ее титульный лист, оформленный в соответствии с шаблоном, принятым в Университете.
На следующей после титульного листа странице должно быть приведено содержание работы с указанием страниц, с которых начинается каждый раздел. Все страницы работы (кроме титульного листа) должны быть пронумерованы. 
В конце работы должен быть приведен список использованных литературных источников (учебных пособий, монографий, статей, опубликованных в периодических изданиях) с указанием фамилии и инициалов автора, названия работы, издательства и года издания, номера журналов.
Окончательное оформление  работы осуществляется в соответствии с государственным стандартом, актуальным на 2016 год, ГОСТ 7.32-2001 («Отчет о научно-исследовательской работе. Структура и правила оформления»), и подразумевает соблюдение следующих требований:
1. Документ должен быть создан на компьютере, в программе Microsoft Word.
2. Шрифт основного текста – Times New Roman. Размер – 14 пт., в таблицах допускается – 12 пт. Цвет – черный. Интервал между строками – полуторный. Разрешается использовать компьютерные возможности акцентирования внимания на определенных терминах, формулах, применяя шрифты разной гарнитуры.
3. Поля страницы: левое – 30 мм, верхнее и нижнее – по 20 мм, правое – 10 мм.
4. Выравнивание текста – по ширине. Красная строка оформляется на одном уровне на всех страницах работы. Отступ красной строки равен 1,25 см.
5. Наименования структурных элементов работы «СОДЕРЖАНИЕ», «ВВЕДЕНИЕ», «ЗАКЛЮЧЕНИЕ», «СПИСОК ИСПОЛЬЗОВАННЫХ ИСТОЧНИКОВ», «ПРИЛОЖЕНИЯ» служат заголовками соответствующих структурных элементов работы. Их следует располагать в середине строки без точки в конце и печатать прописными буквами,  не  подчеркивая. Каждый структурный элемент работы следует начинать с нового листа (страницы).
6. Оформление заголовков. Названия глав (разделов) и подзаголовки прописываются полужирным шрифтом (размер – 14 пт). Разделы, подразделы, пункты и подпункты следует нумеровать арабскими цифрами и записывать с абзацного отступа с прописной буквы без точки в конце, не подчеркивая. Если заголовок состоит из двух предложений, их разделяют точкой.
7. Интервалы после названий и подзаголовков. Заголовки, подзаголовки печатаются, как и весь текст – через 1,5 интервала. Между текстом и следующим за ним заголовком (подзаголовком) необходим увеличенный интервал (1 пустая строка).
8. Нумерация страниц работы. Страницы следует нумеровать арабскими цифрами, соблюдая сквозную нумерацию по всему тексту. Номер страницы проставляют в центре нижней части листа без точки. 
9. Титульный лист включается в общую нумерацию страниц работы, но сам номер страницы на титульном листе не проставляется.
10. Правила оформления примечаний. Примечания располагают на той же странице, где сделана сноска.
11. Нумерация разделов, подразделов. Разделы нумеруются римскими цифрами (I, II), подразделы – арабскими (1.1, 1.2).
5 Порядок проверки и рецензирования курсовой работы
Проверка курсовых работ преподавателем - одна из основных форм руководства самостоятельной работой студентов, средство контроля выполнения ими учебного плана и усвоения учебного материала в объеме, установленном рабочей программой учебной дисциплины. В процессе проверки выявляются типичные ошибки, а также разделы учебной дисциплины, вызывающие затруднения у студентов.
Успешное выполнение курсовой  работы – обязательное условие допуска студента к сдаче экзамена по дисциплине. 
Студенты всех форм обучения должны представить выполненные курсовые работы на проверку не позднее, чем за две недели до установленного дня защиты курсовых работ. Срок проверки курсовых работ преподавателем - не более 10 дней со дня их сдачи на проверку. 
Проверка курсовой работы осуществляется в следующем порядке: 
- выявление ошибок (в том числе по содержанию и оформлению работы);
- рецензирование работы с указанием ошибок, подлежащих исправлению, и дополнительных замечаний;
- допуск работы к защите (после исправления студентом всех выявленных ошибок и учета сделанных замечаний);
- проведение защиты курсовой работы в заранее установленный срок (дату), не позднее, чем за день-два до даты сдачи экзамена по дисциплине;
- оценивание результатов выполнения и защиты курсовой работы в соответствии со шкалой, предусмотренной ФОС по дисциплине.
- защита курсовой работы студентами дистанционной формы обучения осуществляется в форме ответов на вопросы, представленные на форумах.
6 Список рекомендованной литературы для выполнения курсовой работы
а) основная литература:
1. Комплексный анализ хозяйственной деятельности предприятия: Учебник / Г.В. Савицкая. - 7-e изд., перераб. и доп. - М.: НИЦ Инфра-М, 2017. – 608 с. 
2. Савиных, А.Н. Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятия (для бакалавров и магистров). М. :КноРус, 2016. — 300 с. 
б) дополнительная литература:
1. Волков, А.Г. Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятия. [Электронный ресурс] : Учебно-методические пособия — Электрон. дан. — Пенза :ПензГТУ, 2012. — 179 с. — Режим доступа: http://e.lanbook.com/book/62815 — Загл. с экрана.
2. Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятий: Учебник / Под ред. В.Я. Позднякова. - М.: НИЦ ИНФРА-М, 2014. - 617 с.
Ресурсы информационно-телекоммуникационной сети Интернет
1. . http://www.cojnsultant.ru – система «КонсультантПлюс»
2. http://www.cbr.ru – сайт Банка России
3. http://www.fcsm.ru – сайт обзора финансовых рынков
4. http://www.gks.ru – сайт Федеральной службы статистики
5. http://www.minfin.ru – сайт Министерства финансов РФ

Приложение 1
ПРИМЕРНЫЕ ТЕМЫ КУРСОВЫХ РАБОТ ПО ДИСЦИПЛИНЕ
«Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности организации»[footnoteRef:1] [1:  По согласованию с преподавателем студент может самостоятельно предложить тему курсовой работы, не включенную в данный список.] 

1. Оценка финансового состояния организации и диагностика вероятности банкротства (по данным финансовой отчетности)
2. Анализ состава и структуры оборотных активов организации и разработка предложений по оптимизации структуры оборотных активов с учетом финансового риска
3. Анализ финансовых результатов деятельности организации  и диагностика эффективности финансово-хозяйственной деятельности (по данным финансовой отчетности)
4.  Оценка сбалансированности и синхронности денежных потоков (по данным отчета о движении денежных средств и внутренней отчетности организации)
5. Анализ деловой активности организации по данным финансовой отчетности и разработка предложений по ускорению оборачиваемости и экономии оборотных средств
6. Методы диагностики вероятности банкротства организации на основе многофакторных дискриминантных моделей, разработанных отечественными и зарубежными специалистами, и сравнительный анализ получаемых оценок
7. Анализ эффективности финансово-хозяйственной деятельности организации на основе показателей рентабельности и оборачиваемости активов
8. Анализ финансового состояния организации и оценка его финансовой устойчивости (по данным финансовой отчетности)
9. Информационное обеспечение анализа и диагностики финансово-хозяйственной деятельности организации с учетом целей и задач анализа
10.  Методы оптимизации структуры капитала организации на основе многовариантных расчетов с учетом критериев доходности и риска
11.  Метод финансовых коэффициентов в оценке финансового состояния организации и диагностике финансовой устойчивости
12.  Диагностика финансового состояния организации на основе оценки ликвидности баланса и расчета финансовых коэффициентов
13.  Анализ структуры собственных и заемных средств организации на основе публичной и внутренней финансовой отчетности
14.  Диагностика эффективности использования оборотных средств организации и пути ее повышения
15. Оценка эффективности использования основных средств организации и способы ее повышения
16.  Современные программные продукты и информационные технологии, используемые в анализе и диагностике финансово-хозяйственной деятельности организации
17.  Мониторинг основных показателей финансово-хозяйственной деятельности организации как метод экспресс-диагностики финансового состояния и предупреждения банкротства
18.  Комплексные показатели оценки результатов финансово-хозяйственной деятельности отдельных подразделений организации
19.  Критерии и методы оценки эффективности инвестиционной деятельности организации
20.  Оценка запаса финансовой устойчивости на предприятии на основе комплексного анализа постоянных и переменных затрат
21.  Диагностика эффективности управления дебиторской и кредиторской задолженностью в организации
22.  Диагностика эффективности управления заемным капталом в организации
23.  Анализ основных показателей финансово-хозяйственной деятельности организации и диагностика его финансовой устойчивости на основе абсолютных и относительных показателей
24.  Сравнительная оценка преимуществ и недостатков различных методов анализа и диагностики финансово-хозяйственной деятельности организации
25.  Критерии и методы оценки эффективности прямых и портфельных инвестиций в деятельности организации
26.  Особенности проведения анализа финансово-хозяйственной деятельности бюджетной организации
27.  Особенности проведения анализа финансово-хозяйственной деятельности финансового учреждения
28. Особенности проведения анализа финансово-хозяйственной деятельности в некоммерческих организациях
29.  Особенности проведения анализа финансово-хозяйственной деятельности в коммерческих организациях различных отраслей 
30.  Особенности анализа коммерческой деятельности в некоммерческих организациях
31.  Стратегический и текущий анализ эффективности финансово-хозяйственной деятельности организации
32.  Основные направления совершенствования методов анализа и диагностики финансово-хозяйственной деятельности организации
33.  Использование методов маржинального анализа в управлении издержками производства и обращения организации
34.  Использование методов маркетингового ценообразования в целях повышения эффективности финансово-хозяйственной деятельностью организации
35.  Горизонтальный, вертикальный и трендовый анализ финансовой отчетности как метод диагностики эффективности финансово-хозяйственной деятельности организации
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Приложение 2
ТИПОВОЕ ЗАДАНИЕ
на расчетно-аналитическую часть курсовой работы по дисциплине
 «АНАЛИЗ И ДИАГНОСТИКА ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ»
Независимо от выбранной темы теоретической части курсовой работы, в расчетной части каждый студент должен выполнить типовые расчеты на основе основных форм финансовой отчетности организации. 
Рекомендуется все расчеты выполнять в Excel. Затем результаты выполненных расчетов копируются в заранее подготовленные формы таблиц в Worde (чтобы соблюсти обязательные требования к техническому оформлению курсовой работы).
Исходные данные для курсовой работы содержатся в основных формах финансовой отчетности, которые студент заполняет на основе данных отчетности предприятия, на котором работает, или любого другого действующего предприятия.
ЗАДАНИЕ 1. На листе 1 выполняется вертикальный и горизонтальный анализ баланса по типовой форме, которая обычно приводится в учебно-методической литературе.
По результатам анализа баланса должны быть представлены обоснованные выводы в соответствии со следующими требованиями:
1.АНАЛИЗ АКТИВОВ БАЛАНСА
1.1. Необходимо отметить, как изменилось имущество организации (итог баланса): увеличилась или уменьшилась сумма всех активов. Если эта сумма уменьшилась, то это говорит о сокращении хозяйственного оборота, что может повлечь за собой неплатежеспособность предприятия;
1.2. Следует указать, какой из двух разделов баланса (I.«Внеоборотные активы» или II. «Оборотные активы») имеет наибольший удельный вес в структуре активов. Если наибольший удельный вес имеют оборотные активы, то это говорит о формировании достаточно мобильной структуры имущества, что способствует ускорению оборачиваемости капитала организации. Если наибольший удельный вес имеют внеоборотные активы, то это говорит о высоком уровне иммобилизации средств предприятия и, соответственно, о низкой оборачиваемости капитала. 
1.3. Необходимо отметить, что низкая оборачиваемость капитала не только является критерием недостаточно высокого уровня деловой активности организации, но увеличивает риск неплатежеспособности при низких объемах производства и реализации продукции.
1.4. Необходимо указать, какова доля основных средств в структуре совокупных активов организации. Если эта доля превышает 40%, то организация имеет «тяжелую» структуру активов, что свидетельствует о значительных накладных расходах и высокой чувствительности к изменениям выручки. Если эта доля менее 40%, то организация  имеет «легкую» структуру активов, что свидетельствует о мобильности ее имущества и о высоком уровне оборачиваемости капитала.
1.5. Нужно отметить, что произошло за отчетный период с отдельными составляющими внеоборотных активов: например, увеличение незавершенного строительства может негативно сказаться на результатах финансово-хозяйственной деятельности организации; увеличение долгосрочных финансовых вложений указывает на отвлечение средств из основной производственной деятельности, а снижение – способствует вовлечению финансовых средств в основную деятельность и улучшению финансового состояния организации.
1.6. Необходимо отметить, как изменилась величина и доля оборотных активов предприятия за отчетный период (возросла или уменьшилась).  Увеличение способствует повышению степени мобильности имущества, снижение – наоборот уменьшению.
1.7. Следует указать, какие именно статьи отчетности внесли наибольший вклад в увеличение оборотных активов, и какие могут возникнуть проблемы (т.е. запасы, дебиторская задолженность, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства). Значительное увеличение производственных запасов при снижении их оборачиваемости говорит о превышении их нормативного уровня, а если увеличились запасы готовой продукции, это может говорить о снижении спроса на нее. Значительный рост дебиторской задолженности при снижении величины денежных средств может говорить о неблагополучном состоянии расчетов с потребителями.
1.8. Величину и темпы роста дебиторской задолженности нужно обязательно сравнивать с величиной и темпами роста кредиторской задолженности. Если величина и темпы роста дебиторской задолженности значительно превышают величину и темпы роста кредиторской задолженности, то это говорит о проблемах, связанных с оплатой услуг предприятия или о неоправданном предоставлении предприятием чрезмерного коммерческого кредита покупателям продукции. 
Если, наоборот, величина и темпы роста кредиторской задолженности значительно превышают величину и темпы роста дебиторской задолженности, то это говорит о том, что предприятие финансирует свои запасы и отсрочки платежей за счет неплатежей своим коммерческим кредиторам (бюджету, внебюджетным фондам, поставщикам, персоналу и т.п.)
2. АНАЛИЗ ПАССИВОВ БАЛАНСА
2.1. Необходимо отметить, какие именно средства (собственные или заемные) являются основным источником формирования совокупных активов предприятия. Если доля собственного капитала значительно превышает 50% (т.е. составляет более 60%-70%), то основным источником формирования активов является собственный капитал. Это уменьшает риск неплатежеспособности и повышает финансовую устойчивость, но в то же время свидетельствует о слишком осторожной финансовой политике и неэффективном использовании заемных средств, что препятствует экономическому росту и достаточно быстрому расширению хозяйственного оборота. Если, наоборот, доля заемного капитала слишком велика (составляет более 70%), то это говорит о довольно рискованной финансовой политике предприятия. 
2.2. Обязательно необходимо обратить внимание на то, какие именно обязательства  (долгосрочные или краткосрочные) занимают наибольший удельный вес в общей величине заемных средств. Преобладание долгосрочных обязательств говорит о незначительном риске утраты финансовой устойчивости. Преобладание краткосрочных обязательств, наоборот, является негативным фактором и может увеличить риск утраты финансовой устойчивости.
2.3. Важно отметить, какие виды краткосрочных обязательств преобладают в их общей сумме. Наиболее негативным моментом является высокая доля или высокие темпы роста задолженности перед бюджетом и внебюджетными фондами. Величину и темпы роста кредиторской задолженности необходимо обязательно сравнить с величиной и темпами роста дебиторской задолженности (см. п.1.8). Если величина и темпы роста кредиторской задолженности примерно равны величине и темпам роста дебиторской задолженности (отклонение не превышает 5-10%), то в организации соблюдается необходимое финансовое равновесие, что позволяет диагностировать достаточно высокий уровень финансовой устойчивости.
ЗАДАНИЕ 2. На листе 2 выполняется анализ ликвидности баланса. Для этого все активы группируются в четыре группы по степени их ликвидности, а пассивы – в четыре группы по степени срочности исполнения обязательств. 
А1. Наиболее ликвидные активы (сумма денежных средств и краткосрочных финансовых вложений);
А2. Быстро реализуемые активы (дебиторская задолженность со сроком погашения менее одного года);
А3. Медленно реализуемые активы (дебиторская задолженность со сроком погашения более одного года; товарные и производственные запасы; прочие оборотные активы);
А4. Труднореализуемые активы (сумма всех внеоборотных активов)
П1. Наиболее срочные обязательства (кредиторская задолженность);
П2. Краткосрочные обязательства (краткосрочные кредиты и займы);
П3. Долгосрочные обязательства (сумма долгосрочных кредитов банков);
П4. Постоянные обязательства (величина собственного капитала).
Затем заполняется соответствующая расчетно-аналитическая таблица, имеющая вид: 
Таблица 1 – Анализ ликвидности баланса организации
	Активы
	на конец
текущего года
	на  конец. года предшеств. отчетному
	на конец позапрошлого года
	Пассивы
	на конец
текущего года
	на  конец. года предшеств. отчетному
	на конец позапрошлого года

	А1
	
	
	
	П1
	
	
	

	А2
	
	
	
	П2
	
	
	

	А3
	
	
	
	П3
	
	
	

	А4
	
	
	
	П4
	
	
	

	A1+A2
	
	
	
	П1+П2
	
	
	

	Баланс
	
	
	
	Баланс
	
	
	



На основе анализа построенной таблицы 1 выполняется проверка следующих соотношений (a) и (b):
a) Сумма наиболее ликвидных и быстро реализуемых активов превышает сумму наиболее срочных и краткосрочных обязательств, т.е. A1+A2 > П1+П2 (или, наоборот, A1+A2 < П1+П2).
Если A1+A2 > П1+П2 – т.е. если данное соотношение (a) соблюдается, то баланс считается ликвидным, если – нет, то баланс считается неликвидным;
b) А1>П1
А2>П2
А3>П3
А4<П4
Если все соотношения (b) соблюдаются, то баланс считается абсолютно ликвидным. 
Если хотя бы одно из неравенств не выполняется, баланс не является абсолютно ликвидным.
На основе выполненного анализа делается вывод о наличии или отсутствии абсолютной и текущей ликвидности баланса, т.е. о наличии или отсутствии условий, обеспечивающих платежеспособность организации.
Затем на этом же листе рассчитываются значения различных коэффициентов ликвидности (платежеспособности), в формулах для расчета которых используются те же показатели А1,А2,А3,А4 и  П1,П2, П2,П3,П4 (используемые для анализа ликвидности баланса). Значения рассчитанных коэффициентов анализируются в динамике  и сравниваются с их нормативными значениями. На основе сравнений делаются выводы об уровне платежеспособности организации.
Коэффициент общей ликвидности рассчитывается по формуле (1):

						(1)
Коэффициент абсолютной ликвидности рассчитывается по формуле (2):

							(2)
Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности рассчитывается по формуле (3)

							(3)

Коэффициент текущей ликвидности рассчитывается по формуле (4):

							(4)
В дополнение к этим показателям рассчитывается также доля оборотных средств в активе баланса по формуле (5):

						(5)
Данный показатель (5) также характеризует косвенным образом платежеспособность предприятия, так как оборотные средства являются наиболее мобильной (ликвидной) часть имущества, которое может быть достаточно быстро реализовано.
При проведении анализа этих коэффициентов необходимо учитывать, что главным недостатком метода финансовых коэффициентов является то, что многие нормативы в условиях переходной экономики могут «не работать», то есть не отражать реальную экономическую ситуацию в нашей стране. 
Соответствующие нормативные значения были разработаны зарубежными специалистами на основе статистической базы, накопленной за несколько десятков лет по наиболее успешным предприятиям западных стран, давно функционирующих в условиях рынка. Поэтому в настоящее время отечественные специалисты по финансово-экономическому анализу дискутируют по вопросам использования этого метода и нередко пересматривают соответствующие нормативы.
ЗАДАНИЕ 3. На листе 3 выполняется анализ финансовых результатов деятельности предприятия. Для этого вначале выполняется вертикальный и горизонтальный анализ Отчета о финансовых результатах деятельности организации по типовой форме, а затем рассчитываются различные показатели рентабельности по формулам (6)-(12), а именно:
Рентабельность продаж

 									(6)
В формуле (6) используются обозначения:
Пп –прибыль от продаж (рассчитывается как разность валовой прибыли и суммы управленческих и коммерческих расходов);
В – выручка от реализации произведенной продукции, выполненных работ, оказанных услуг организации
Чистая рентабельность продаж

									(7)
В формуле (7) используются обозначения:
ЧП -  чистая прибыль организации (за вычетом налогов);
В – выручка.
Экономическая рентабельность или рентабельность активов по балансовой (бухгалтерской) прибыли

								(8)
В формуле (8) используются следующие обозначения: 
БП – балансовая (бухгалтерская) прибыль организации (до вычета налогов);
А – среднегодовая сумма активов (итог баланса).
Чистая рентабельность активов или рентабельность активов по чистой прибыли

									(9)
В формуле (9) используются следующие обозначения:
ЧП – чистая прибыль (за вычетом налогов);
А – среднегодовая сумма активов (итог баланса).
Рентабельность собственного капитала по балансовой прибыли

									(10)
В формуле (10) используются следующие обозначения:
БП – балансовая (бухгалтерская) прибыль организации (до вычета налогов);
СК – среднегодовая сумма собственного капитала (среднегодовая величина итога третьего раздела баланса «Капитал и резервы»).
Чистая рентабельность собственного капитала (или рентабельность собственного капитала по чистой прибыли):

								(11)
В формуле (11) используются следующие обозначения:
ЧП – чистая прибыль (за вычетом налогов);
СК – среднегодовая сумма собственного капитала (среднегодовая величина итога третьего раздела баланса «Капитал и резервы»).
Рентабельность затрат

									(12)
В формуле (12) используются следующие обозначения:
Пп  - прибыль от продаж (валовая прибыль за вычетом коммерческих и управленческих расходов);
Z – полная себестоимость реализованной продукции (работ, услуг).
ЗАДАНИЕ 4. На листе 4 выполняется анализ показателей деловой активности (оборачиваемости) организации, а именно рассчитываются:
Коэффициент оборачиваемости собственного капитала в оборотах

										(13)
Длительность одного оборота собственного капитала в днях

										(14)
Коэффициент оборачиваемости оборотных средств в оборотах

										(15)
Длительность одного оборота оборотных средств в днях

										(16)
Затем рассчитываются показатели ускорения или замедления оборота оборотных средств (уменьшение или увеличение количества оборотов за год; а также увеличение или сокращение длительности одного оборота в днях).
Далее определяется абсолютная величина экономического результата (с плюсом или минусом) от ускорения (замедления) оборачиваемости оборотных средств в денежных единицах (рублях) по формуле (17): 

							(17)

где - длительность одного оборота оборотных средств в отчетном периоде (на конец отчетного года);

 - длительность одного оборота оборотных средств в базисном периоде (на конец предшествующего года)

  - однодневная выручка отчетного периода.
ЗАДАНИЕ 5. На листе 5 выполняется сравнительный анализ соотношений абсолютной величины и темпов роста (прироста) дебиторской и кредиторской задолженности, который должен быть представлен в виде таблицы следующего вида (таблица 2)
Таблица 2. Сравнительный анализ динамики дебиторской и кредиторской задолженности
	Показатели
	В отчетном периоде
	В базисном периоде
	Абсолютное отклонение (+/-)
	Темп роста или прироста
(%)

	Дебиторская задолженность
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность
	
	
	
	


По результатам выполненного анализа должны быть сформулированы выводы, аналогичные выводам, представленным в п.1.8 и п.1.3.
ЗАДАНИЕ 6.  На листе 6 рассчитываются абсолютные и относительные показатели финансовой устойчивости организации. 
Для более точной диагностики финансового состояния организации необходимо дать оценку ее финансовой устойчивости. Если платежеспособность – это кратковременная характеристика финансового состояния (теоретически любая организация может на некоторый кратковременный период утратить свою платежеспособность, а затем ее восстановить), то финансовая устойчивость – это способность поддерживать благополучное финансовое положение и сохранять свою платежеспособность на протяжении длительного периода. 
Финансовая устойчивость характеризуется как абсолютными, так и относительными показателями. 
Абсолютные показатели финансовой устойчивости – это соотношения между величиной запасов и разными источниками их формирования, а относительные показатели финансовой устойчивости – это специальные финансовые коэффициенты, которые также называют обычно коэффициентами структуры капитала, так как они характеризуют соотношения между разными составными частями капитала предприятия. Значения этих коэффициентов, также как значения коэффициентов ликвидности, можно рассчитать по формулам, основанным на значениях показателей А1,А2,А3,А4 и П1,П2,П3,П4. 
Коэффициент автономии (финансовой независимости), характеризует долю собственного капитала в сумме всех источников средств и рассчитывается по формуле (13):

						(13)
Коэффициент финансовой устойчивости характеризует долю собственных и долгосрочных заемных средств в сумме всех источников средств и рассчитывается по формуле (14):

						(14)
Коэффициент финансовой зависимости или финансовой активности характеризует долю всех заемных средств в сумме источников средств и рассчитывается по формуле (15)

						(15)
Коэффициент финансового левериджа (или «плечо финансового рычага») – это отношение заемного капитала к собственному. 
Данный коэффициент рассчитывается  по формуле (16):

  			 						(16)
Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными оборотными средствами рассчитывается как отношение собственных оборотных средств к сумме всех оборотных активов по формуле (17):

					(17)
Относительные показатели сравниваются с нормативными значениями, анализируется динамика их изменений, по сравнению с прошлым периодом. 
По результатам расчета абсолютных показателей финансовой устойчивости делаются выводы в соответствии с таблицей 3: 
Таблица 3. Анализ финансовой устойчивости организации
	Абсолютные показатели финансовой устойчивости
	Укажите знак (+/-) для каждого из трех абсолютных показателей финансовой устойчивости
	На начало года
	На конец года

	ΔСОС
	
	(+/-)?
	(+/-)?

	Δ(СОС+ДО)
	
	(+/-)?
	(+/-)?

	Δ(СОС+ДО+ККЗ)
	
	(+/-)?
	(+/-)?

	Приводится значение трехкомпонентного показателя финансовой устойчивости φ (т.е. одно из трех возможных значений{1,1,1}, {0,1,1}, {0,0,1} или {0,0,0}), в зависимости от знака (+/-) каждого из трех абсолютных показателей
	φ= {_,_,_ }
	φ= {_,_,_ }


В таблице 3 приняты следующие обозначения:
СОС – собственные оборотные средства (разность собственного капитала и внеоборотных активов или – что то же самое – разность суммы оборотных активов и суммы заемных средств), т.е. величина собственных оборотных средств рассчитывается по любой из двух формул (18)
СОС = СК – ВА = ОА – (ДО + КО) 						(18)
где СК – собственный капитал (итог раздела «Капитал и резервы» по балансу;
ВА – внеоборотные активы (итог соответствующего раздела по балансу);
ОА – оборотные активы (итог соответствующего раздела по балансу);
ДО – долгосрочные обязательства (итог соответствующего раздела);
КО – краткосрочные обязательства (итог соответствующего раздела).
ΔСОС  - излишек (+)  или дефицит (-) собственных оборотных средств для формирования запасов, т.е. разность (формула 19)
ΔСОС   = СОС – З, 								(19)
где СОС – собственные оборотные средства;
З – величина запасов (строка 1210 по балансу).
Δ(СОС+ДО) - излишек (+)  или дефицит (-) собственных оборотных и долгосрочных заемных средств для формирования запасов, т.е. сумма собственных оборотных средств и долгосрочных заемных минус запасы (формула 20).
Δ(СОС +ДО) = СОС +ДО – З 						(20)
где СОС – собственные оборотные средства;
З – величина запасов  (строка 1210 по балансу).
ДО – долгосрочные обязательства (итог соответствующего раздела по балансу)
Δ(СОС+ДО+ККЗ) - излишек (+)  или дефицит (-) собственных оборотных, долгосрочных и краткосрочных заемных средств для формирования запасов, т.е. разность суммы собственных оборотных средств, долгосрочных заемных средств и краткосрочных кредитов и займов и величины запасов (формула 21).
Δ(СОС+ДО+ККЗ) = СОС +ДО + ККЗ– З					(21)
где СОС – собственные оборотные средства;
З – величина запасов  (строка 1210 по балансу).
ДО – долгосрочные обязательства (итог соответствующего раздела по балансу)
ККЗ – краткосрочные кредиты и займы (строка 1510 по балансу)
φ={_;_;_} - трехкомпонентный показатель финансовой устойчивости, который принимает одно из четырех возможных значений в зависимости от знака (+/-) абсолютных показателей финансовой устойчивости (в соответствии с таблицей 4)
.
Таблица 4 Возможные значения трехкомпонентного показателя финансовой устойчивости
	Значение φ
	Знак ΔСОС
	Знак Δ(СОС +ДО)
	Δ(СОС+ДО+ККЗ)

	φ = {1,1,1}
	+
	+
	+

	φ = {0,1,1}
	-
	+
	+

	φ = {0,0,1}
	-
	-
	+

	φ = {0,0,0}
	-
	-
	-


Если трехкомпонентный показатель финансовой устойчивости принимает значение φ={1;1;1}, т.е. для финансирования запасов достаточно собственных оборотных средств, то организация обладает абсолютной финансовой устойчивостью.
Если трехкомпонентный показатель финансовой устойчивости принимает значение φ={0;1;1}, т.е. для финансирования запасов недостаточно собственных оборотных средств, но достаточно  собственных и долгосрочных заемных средств, то организация обладает нормальной финансовой устойчивостью.
Если трехкомпонентный показатель финансовой устойчивости принимает значение φ={0;0;1}, т.е. для финансирования запасов недостаточно собственных и долгосрочных заемных средств, но достаточно собственных, долгосрочных и краткосрочных заемных средств, то организация обладает неустойчивым финансовым состоянием.
Если трехкомпонентный показатель финансовой устойчивости принимает значение φ={0;0;0}, т.е. для финансирования запасов не хватает даже суммы собственных, долгосрочных и краткосрочных заемных средств, и организация использует для этих целей непогашенную кредиторскую задолженность, то организация находится в предкризисном финансовом состоянии, т.е. возрастает вероятность ее банкротства.
ЗАДАНИЕ 7 (дополнительное индивидуальное задание).
В соответствии с выбранной темой курсовой работы, по согласованию с преподавателем выполняется расчет дополнительных аналитических показателей по данным финансовой отчетности или внутреннего управленческого учета организации. Например, если студент выбирает тему, связанную с оценкой вероятности банкротства организации, то в расчетно-аналитической части работы должны быть рассчитаны параметры наиболее известных многофакторных дискриминантных моделей, определены результативные значения ключевых показателей, выполнен сравнительный анализ результатов расчетов по разным типам моделей.
Заключительные выводы по результатам всех выполненных расчетов (анализа баланса, финансовых результатов, финансовой устойчивости и эффективности использования потенциала предприятия) должны быть четко сформулированы и приведены в заключении курсовой работы.
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