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[bookmark: _Toc51074988]ТРЕБОВАНИЯ К ВЫПОЛНЕНИЮ И ОФОРМЛЕНИЮ КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ

Общие требования по оформлению работы
Контрольная работа выполняется на компьютере на одной стороне листа белой бумаги с соблюдением следующих требований:
· размер бумаги – формат А4 (210 х 297 мм);
· поля: левое – 30 мм, верхнее и нижнее – 20 мм, правое – 10 мм;
· ориентация: книжная;
· шрифт: Times New Roman;
· кегль: 14 пт (пунктов);
· междустрочный интервал: полуторный – в основном тексте, одинарный – в таблицах и подстрочных ссылках;
· расстановка переносов: автоматическая;
· форматирование основного текста и ссылок: по ширине;
· цвет шрифта: черный;
· красная строка: 1,25 см.

Требования по содержанию и структуре работы
Контрольная работа выполняется по отчетности реального предприятия за последний отчетный период, которое выбирается студентом самостоятельно. Объект анализа у студентов не должен повторяться. 
Во введении должны быть представлены цель, задачи, объект анализа, а также дана краткая характеристика анализируемого объекта (предприятия).
В основной части должны быть выполнены контрольные задания из раздела «Практические задания контрольной работы».
В заключении необходимо представить дать общую оценку имущественного положения и финансового состояния предприятия и выделить основные финансовые проблемы и пути их решения.
В приложении должны быть представлены копии бухгалтерской отчетности, используемые студентом при написании контрольной работы .
ПРАКТИЧЕСКИЕ ЗАДАНИЯ
1. Предварительная оценка финансового состояния
Для предварительной оценки финансового состояния предприятия используется горизонтальный и вертикальный анализ бухгалтерского баланса.
Горизонтальный анализ заключается в построении аналитических таблиц, в которых абсолютные балансовые показатели дополняются относительными темпами роста (снижения). Цель горизонтального анализа состоит в том, чтобы выявить абсолютные и относительные изменения величин различных статей финансовой отчетности за определенный период и дать им оценку.
Вертикальный анализ показывает структуру средств предприятия и их источников. Как правило, показатели структуры рассчитываются в процентах к валюте баланса. Относительные показатели в определенной степени сглаживают негативное влияние инфляционных процессов, которые существенно затрудняют сопоставление абсолютных показателей в динамике. Цель вертикального анализа заключается в расчете удельного веса отдельных статей в итоге баланса и оценке их динамики, что позволяет установить и прогнозировать структурные изменения активов и источников их покрытия.
В результате вертикального и горизонтального анализа нужно проверить баланс на признаки «хорошего баланса»:
- валюта баланса в конце отчетного периода должна увеличиваться по сравнению с началом периода;
- темпы прироста оборотных активов должны быть выше, чем темпы прироста внеоборотных активов;
- собственный капитал организации должен превышать заемный и темпы его роста должны быть выше, чем темпы роста заемного капитала;
- темпы прироста дебиторской и кредиторской задолженности должны быть примерно одинаковые;
- в балансе должны отсутствовать статьи «Непокрытый убыток…».
Для выполнения горизонтального вертикального анализа баланса заполнить таблицы 1 и 2.

Таблица 1 – Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса на конец 20__ – 20__ годов 
(в столбцах 1-4 должны быть ваши показатели, эти используются для примера расчетов на аудиторных занятиях)
	Наименование показателя
	31 декабря 20__
	31 декабря 20__
	31 декабря 20__
	Отклонение 20__ / 20__
	Отклонение 20__ / 20__

	
	
	
	
	абсолютное, тыс. руб.
	относительное, %
	абсолютное, тыс. руб.
	относительное, %

	АКТИВ
	
	
	
	
	
	
	

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	

	Нематериальные активы
	289
	125
	59
	
	
	
	

	Основные средства
	786305
	754074
	749912
	
	
	
	

	Финансовые вложения
	16411
	14322
	13571
	
	
	
	

	[bookmark: _GoBack]Отложенные налоговые активы
	29310
	22298
	19062
	
	
	
	

	Прочие внеоборотные активы
	37213
	29383
	21553
	
	
	
	

	Итого по разделу 1.
	869528
	820202
	804157
	
	
	
	

	2. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	

	Запасы
	407396
	346432
	335449
	
	
	
	

	НДС по приобретенным ценностям
	2005
	971
	3528
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность
	59879
	64541
	64846
	
	
	
	

	Финансовые вложения
	2259
	1720
	2406
	
	
	
	

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1696
	9763
	108948
	
	
	
	

	Итого по разделу 2
	473235
	423427
	515177
	
	
	
	

	БАЛАНС
	1342763
	1243629
	1319334
	
	
	
	





Продолжение табл. 1
	Наименование показателя
	31 декабря 20__
	31 декабря 20__
	31 декабря 20__
	Отклонение 20__ / 20__
	Отклонение 20__ / 20__

	
	
	
	
	абсолютное, тыс. руб.
	относительное, %
	
	

	ПАССИВ
	
	
	
	
	
	
	

	3. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	
	
	
	
	
	
	

	Уставной капитал
	27276
	27276
	27276
	
	
	
	

	Переоценка внеоборотных активов
	1067
	1067
	1067
	
	
	
	

	Резервный капитал
	8182
	8182
	8182
	
	
	
	

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	116345
	125550
	179856
	
	
	
	

	Итого по разделу 3
	152870
	162075
	216381
	
	
	
	

	4. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	
	

	Заемные средства
	1009562
	946488
	829385
	
	
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	39812
	31447
	30082
	
	
	
	

	Итого по разделу 4
	1049374
	977935
	859467
	
	
	
	

	5. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность
	136533
	100665
	234293
	
	
	
	

	Оценочные обязательства
	3986
	2954
	9193
	
	
	
	

	Итого по разделу 5
	140519
	103619
	243486
	
	
	
	

	БАЛАНС
	1342763
	1243629
	1319334
	
	
	
	




Таблица 2 – Вертикальный анализ бухгалтерского баланса предприятия на конец 20__ – 20__ годов
	Наименование показателя
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	Абсолютное отклонение уд. веса, %

	
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%
	20__ / 20__
	20__ / 20__

	АКТИВ
	
	
	
	
	
	
	
	

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	

	Нематериальные активы
	289
	
	125
	
	59
	
	
	

	Основные средства
	786305
	
	754074
	
	749912
	
	
	

	Финансовые вложения
	16411
	
	14322
	
	13571
	
	
	

	Отложенные налоговые активы
	29310
	
	22298
	
	19062
	
	
	

	Прочие внеоборотные активы
	37213
	
	29383
	
	21553
	
	
	

	Итого по разделу 1.
	869528
	
	820202
	
	804157
	
	
	

	2. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	

	Запасы
	407396
	
	346432
	
	335449
	
	
	

	НДС по приобретенным ценностям
	2005
	
	971
	
	3528
	
	
	

	Дебиторская задолженность
	59879
	
	64541
	
	64846
	
	
	

	Финансовые вложения
	2259
	
	1720
	
	2406
	
	
	

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1696
	
	9763
	
	108948
	
	
	

	Итого по разделу 2
	473235
	
	423427
	
	515177
	
	
	

	БАЛАНС
	1342763
	100,0
	1243629
	100,0
	1319334
	100,0
	 -
	 -






Продолжение табл. 2
	Наименование показателя
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	Абсолютное отклонение уд. веса, %

	
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%

	ПАССИВ
	
	
	
	
	
	
	
	

	3. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	

	Уставной капитал
	27276
	
	27276
	
	27276
	
	
	

	Переоценка внеоборотных активов
	1067
	
	1067
	
	1067
	
	
	

	Резервный капитал
	8182
	
	8182
	
	8182
	
	
	

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	116345
	
	125550
	
	179856
	
	
	

	Итого по разделу 3
	152870
	
	162075
	
	216381
	
	
	

	4. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	
	
	

	Заемные средства
	1009562
	
	946488
	
	829385
	
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	39812
	
	31447
	
	30082
	
	
	

	Итого по разделу 4
	1049374
	
	977935
	
	859467
	
	
	

	5. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность
	136533
	
	100665
	
	234293
	
	
	

	Оценочные обязательства
	3986
	
	2954
	
	9193
	
	
	

	Итого по разделу 5
	140519
	
	103619
	
	243486
	
	
	

	БАЛАНС
	1342763
	100,0
	1243629
	100,0
	1319334
	100,0
	 -
	 -







Вывод по табл. 1 и 2:









Также в результате предварительной оценки финансового состояния следует проверить выполнение «золотого правила» развития предприятия, по которому у предприятия должно происходить стабильное увеличение размера имущества, выручка от реализации и прибыль организации, причем, темпы роста данных показателей д.б. в следующем соотношении:
ТРп > ТРв > ТРа
Где ТРп, ТРв, ТРа – темпы роста прибыли, выручки и активов.
Для оценки выполнения «золотого правила» заполнить таблицу 3.

Таблица 3 – Темпы роста активов, выручки и прибыли за 20__–20__ года
	Показатели
	20__ год
	20__ год
	Темп роста, %

	Активы на конец года, тыс. руб.
	
	
	

	Выручка от реализации, тыс. руб.
	
	
	

	Прибыль до налогообложения, тыс. руб.
	
	
	



Вывод по таблице 3:


Общая предварительная оценка финансового состояния предприятия:
 



2. [bookmark: _Toc35817029]Оценка и анализ финансового положения предприятия
[bookmark: _Toc35817030]Анализ ликвидности и платежеспособности
В ходе анализа платежеспособности и ликвидности для характеристики различных аспектов применяются как абсолютные показатели, так и финансовые коэффициенты, представляющие собой относительные показатели финансового состояния.
Процедура анализа ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу с обязательствами по пассиву. Для этого активы должны быть сгруппированы по степени их ликвидности, а обязательства - по срокам их погашения в порядке возрастания сроков.
В зависимости от степени ликвидности, т.е. скорости превращения в денежные средства, активы компании можно разделить на следующие группы:
А1. Наиболее ликвидные активы - к ним относятся денежные средства предприятия и краткосрочные финансовые вложения;
А2. Быстро реализуемые активы - дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты;
А3. Медленно реализуемые активы - статьи раздела II актива баланса, включающие запасы, налог на добавленную стоимость, дебиторскую задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты) и прочие оборотные активы.
А4. Трудно реализуемые активы - статьи раздела I актива баланса - внеоборотные активы.
Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты:
П1. Наиболее срочные обязательства - к ним относится кредиторская задолженность;
П2. Краткосрочные пассивы - это краткосрочные заемные средства, прочие краткосрочные обязательства;
П3. Долгосрочные пассивы - это долгосрочные кредиты и заемные средства, а также задолженность участникам по выплате доходов, доходы будущих периодов и резервы предстоящих расходов и др.;
П4. Постоянные или устойчивые пассивы - это статьи III раздела баланса «Капитал и резервы».
Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги приведенных групп по активу и пассиву.
Баланс считается абсолютно ликвидным, если имеют место следующие соотношения:
А1 ≥ П1; А2 ≥ П2; А3 ≥ П3; А4 ≤ П4.
Если выполняются первые три неравенства в данной системе, то это влечет выполнение и четвертого неравенства, поэтому важно сопоставить итоги первых трех групп по активу и пассиву.
Это оптимальный вариант, который на практике встречается редко. Главное — сбалансировать положительный и отрицательный денежные потоки. Поэтому более целесообразно анализировать следующие соотношения:
(А1+А2) ≥ П1              (А1+А2+А3) ≥ (П1+П2)
В процессе анализа ликвидности баланса по каждой группе активов и пассивов выявляют платежный излишек или недостаток по формуле (1):
ΔПИi = Аi – Пi,                                                 (1)
где ΔПИi – платежный излишек (+) или недостаток (-);
Аi – величина активов i-й группы;
Пi – величина пассивов i-й группы.
Анализ абсолютных показателей ликвидности провести в таблицах 4 и 5.

Таблица 4 – Группировка активов по ликвидности и пассивов по срочности оплаты на конец 20__ – 20__ годов, тыс. руб.
	АКТИВ
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	ПАССИВ
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года

	А1
	
	
	
	П1
	
	
	

	А2
	
	
	
	П2
	
	
	

	А3
	
	
	
	П3
	
	
	

	А4
	
	
	
	П4
	
	
	



Таблица 5 – Анализ абсолютных показателей ликвидности на конец 20__–20__ годов
	А - П
	Платежный излишек (+), недостаток (-), тыс. руб.
	Отклонение 20__ / 20__
	Отклонение 20__ / 20__

	
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	абсолютное, тыс. руб.
	относительное, %
	абсолютное, тыс. руб.
	относительное, %

	А1 - П1
	
	
	
	
	
	
	

	А2 - П2
	
	
	
	
	
	
	

	А3 - П3
	
	
	
	
	
	
	

	А4 - П4
	
	
	
	
	
	
	

	(А1 + А2)  - П1
	
	
	
	
	
	
	

	(А1 + А2 + А3) - (П1 + П2)
	
	
	
	
	
	
	



Вывод по таблицам 4 и 5:




Для более точной и комплексной оценки ликвидности организации целесообразно использование финансовых коэффициентов. Цель расчета коэффициентов ликвидности - оценить соотношение различных видов оборотных активов и краткосрочных обязательств с целью их возможного последующего погашения.
Для проведения анализа ликвидности и оценки его уровня, рассчитываются следующие коэффициенты.
Коэффициент абсолютной ликвидности Кабс.л. - демонстрирует часть краткосрочных обязательств, которую в состоянии оплатить организация в ближайшее время и рассчитывается по формулам (2), (3):
а) общая формула расчета
Кабс.л. = (ДС + КФВ) / КО                                       (2)
где ДС – денежные средства;
КФВ – краткосрочные финансовые вложения;
КО- краткосрочные обязательства;
б) формула расчета по группам активов и пассивов
Кабс.л. = А1 / (П1 + П2)                                         (3)
где А1- наиболее ликвидные активы;
П1- наиболее срочные обязательства;
П2- краткосрочные пассивы;
Рекомендуемое значение Кабс.л. 0,2-0,5. Маленькое значение показателя указывает на снижение платежеспособности организации.
Коэффициент критической ликвидности (промежуточный коэффициент покрытия) К ср.л.- демонстрирует прогнозируемые платежные способности организации, рассчитывается по формулам (4), (5):
а) общая формула расчета
Кср.л. = (КФВ + КДЗ + ДС) / ТО                                     (4)
где КДЗ – краткосрочная дебиторская задолженность;
б) формула расчета по группам активов и пассивов
Кср.л. = (А1 + А2) / (П1 + П2)                                   . (5)
Рекомендуемое значение коэффициента 0,7-1. Если дебиторская задолженность составляет большую часть ликвидных средств, то требуется большее соотношение, т.к. не исключены затруднения с взысканием задолженности.
Коэффициент текущей ликвидности Кт.л показывает соотношение между стоимостью оборотных активов предприятия, которые могут быть преобразованы в наличные денежные средства в следующем финансовом году, и задолженностью предприятия, подлежащей погашению в том же финансовом году. Рассчитывается по формулам (6), (7):
а) общая формула расчета
Кт.л. = ОА / ТО ;                                                    (6)
б) формула расчета по группам активов и пассивов
Кт.л. = (А1 + А2 + А3) / (П1 + П2)                            (7)
Рекомендуемое значение коэффициента 1,5-2,5. Значение ниже 1 говорит о высоком финансовом риске, связанном с тем, что организации не в состоянии стабильно и своевременно оплачивать текущие счета. Значение более 3 может говорить о нерациональной структуре капитала. Значение показателя может значительно варьироваться по отраслям и видам деятельности, а его разумный рост в динамике обычно рассматривается как благоприятная тенденция.
Коэффициенты ликвидности представить в таблице 6.

Таблица 6 – Анализ относительных показателей ликвидности на конец 20_–20_ годов
	Наименование коэффициента
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	Отклонение + / -

	
	
	
	
	20__ / 20__
	20__ / 20__

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	
	
	
	
	

	Коэффициент критической ликвидности
	
	
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	
	
	
	
	



Вывод по таблице 6:

Общая оценка ликвидности и платежеспособности предприятия:



[bookmark: _Toc35817031] Анализ финансовой устойчивости
Финансовая устойчивость организации показывает финансовую независимость от внешних заемных источников, способность организации маневрировать финансовыми ресурсами, наличие достаточной суммы собственных средств для реализации основных видов деятельности.
В процессе анализа необходимо дать ответы на вопросы: насколько компания независима с финансовой точки зрения, растет или снижается уровень этой независимости и отвечает ли состояние его активов и пассивов задачам ее финансово-хозяйственной деятельности.
Анализ финансовой устойчивости проводится также с помощью абсолютных и относительных показателей.
Анализ абсолютных показателей финансовой устойчивости провести в таблице 7.
На практике встречаются четыре типа финансовой устойчивости.
Первый тип финансовой устойчивости (абсолютная устойчивость) можно представить в виде формулы (8):
М1 = (1, 1, 1), т. е. ΔСОС > 0; ΔСДИ > 0; ΔОИЗ > 0.                    (8)
Абсолютная финансовая устойчивость (М1) в современной России встречается очень редко.
Второй тип (нормальная финансовая устойчивость) можно выразить формулой (9):
М2 = (0, 1, 1), т. е. ΔСОС < 0; ΔСДИ > 0; ΔОИЗ > 0.                       (9)
Нормальная финансовая устойчивость гарантирует выполнение финансовых обязательств предприятия перед контрагентами и государством.
Третий тип (неустойчивое финансовое состояние) устанавливают по формуле (10):
М3 = (0, 0, 1), т. е. ΔСОС < 0; ΔСДИ < 0; ΔОИЗ > 0.                   (10)
Четвертый тип (кризисное финансовое состояние) можно представить в следующем виде:
М4 = (0, 0, 0), т. е. ΔСОС < 0; ΔСДИ < 0; ΔОИЗ < 0.                   (11)
При последней ситуации предприятие полностью неплатежеспособно и находится на грани банкротства, т. к. основной элемент оборотных активов «Запасы» не обеспечен источниками финансирования.

Таблица 7 – Анализ абсолютных показателей финансовой устойчивости на конец 20__ – 20__ годов
	Наименование показателя
	Расчет
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	Отклонение 20__ / 20__
	Отклонение 20__ / 20__

	
	
	
	
	
	абсолютное, тыс. руб.
	относительное, %
	абсолютное, тыс. руб.
	относительное, %

	1. Капитал и резервы (КиР)
	Итого по 3-му разделу баланса + оценочные обязательства из 4 и 5 разделов баланса + доходы будущих периодов из 5 раздела баланса
	
	
	
	
	
	
	

	2. Внеоборотные активы (ВА)
	Итого по 1-му разделу баланса + долгосрочная дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	

	3. Собственные оборотные средства (СОС)
	СОС = КиР - ВА (п. 3 = п.1 - п.2)
	
	
	
	
	
	
	

	4. Общая сумма запасов
	Запасы из 2-го раздела баланса с НДС
	
	
	
	
	
	
	

	5. Излишек (+), недостаток (-) собственных оборотных средств для пополнения запасов ∆СОС
	п. 5 = п.3 - п. 4
	
	
	
	
	
	
	

	6. Долгосрочные обязательства (ДО)
	Итого по 4-му разделу баланса– оценочные обязательства из 4-го раздела баланса
	
	
	
	
	
	
	

	7. Излишек (+), недостаток (-) собственных оборотных средств и долгосрочных заемных источников  для пополнения запасов ∆СДИ
	п. 7 = п. 3 + п. 6 - п.4 = п. 5 + п.6 
	
	
	
	
	
	
	

	8. Краткосрочные обязательства (КО)
	Итого по 5-му разделу баланса  – оценочные обязательства из 5-го раздела баланса - доходы будущих периодов из 5-го раздела 
	
	
	
	
	
	
	

	9. Общие источники финансирования (ОИ)
	п. 9 = п. 3 + п. 6 + п.8
	
	
	
	
	
	
	

	10. Излишек (+), недостаток (-) общей величины источников  для пополнения запасов ∆ОИЗ
	л. 10 = л. 9 - п. 4 =  п. 8 + п. 7
	
	
	
	
	
	
	

	11. Трехфакторная модель типа финансовой устойчивости
	(∆СОС; ∆СДИ; ∆ОИЗ)
	
	
	
	
	
	
	




Вывод по таблице 7:



Для оценки финансовой устойчивости используются следующие коэффициенты:
Коэффициент автономии (финансовой независимости) рассчитывается по формуле (13):
Ка = СК / ВБ ,                                                         (13)
где Ка – коэффициент автономии;
СК - собственный капитал;
ВБ - валюта баланса.
Нормальное значение коэффициента автономии оценивается на уровне 0,5. Выполнение ограничения важно не только для самой организации, но и для ее кредиторов. Рост коэффициента свидетельствует об увеличении финансовой независимости организации, снижении риска финансовых затруднений в будущих периодах. Такая тенденция повышает гарантии погашения организацией своих обязательств. В большинстве стран принято считать финансово независимым предприятие с удельным весом собственного капитала в общей его величине в размере от 30 (критическая точка) до 70%.
Коэффициент финансирования (коэффициент платежеспособности) рассчитывается по формуле (14), как отношение собственных средств к заемным:
Кф = СК / ЗК ,                                                   (14)
где Кф – коэффициент финансирования;
ЗК – заемный капитал.
Показывает, какая часть деятельности предприятия финансируется за счет собственных средств. Оптимальное значение Кф ≥ 1, в противном случае компании может грозить банкротство в связи с большой зависимостью от внешнего финансирования.
Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами рассчитывается по формуле (15), как отношение величины собственных оборотных средств в общей величине оборотных средств:
Коб = СОС / ОА ,                                               (15)
где Коб – коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами;
СОС – собственные оборотные средства;
ОА – оборотные активы.
Коэффициент показывает наличие собственных оборотных средств, необходимых для финансовой устойчивости. Нормальное ограничение Коб ≥ 0,1. При показателе ниже этого значения структура баланса признается неудовлетворительной, а предприятие – неплатежеспособным.
Коэффициент маневренности рассчитывается по формуле (16), как отношение собственных оборотных средств к общей величине собственного капитала:
Км = СОС / СК ,                                            (16)
где Км – коэффициент маневренности.
Он показывает, какая часть собственных средств вложена в наиболее мобильные активы. Чем выше доля этих средств, тем больше у предприятия возможности для маневрирования своими средствами. Нормальное значение Км >0,5. Вместе с тем интерпретировать коэффициент маневренности следует не только исходя из его значения, но и в соотнесении с отраслевой спецификой бизнеса. 
Коэффициент финансовой устойчивости (устойчивого финансирования) рассчитывается по формуле (17), как отношение суммы итогов 3 и 4 раздела баланса к итогу баланса:
Кфу = (СК + ДО) / ВБ ,                                          (17)
где Кфу – коэффициент финансовой устойчивости;
ДО - долгосрочные займы и кредиты (обязательства), срок привлечения которых составляет более 1 года.
Он показывает, какая часть активов организации сформирована за счет устойчивых источников. Чем ближе значение коэффициента к 1, тем стабильнее положение компании, поскольку доля долговременных источников финансирования гораздо выше, чем краткосрочных. Идеальное значение, равное 1, говорит о том, что компания не привлекает краткосрочные источники финансирования, что, однако, не всегда экономически правильно. Приемлемое для стабильной хозяйственной деятельности значение коэффициента финансовой устойчивости— в пределах от 0,8 до 0,9.
Коэффициент финансового левериджа (финансового рычага) представляет собой соотношение заемных и собственным средств и рассчитывается по формуле (18):
Кфл = ЗК / СК,                                                  (18)
где Кфл ―коэффициент финансового левериджа;
ЗК ― заемный капитал (долгосрочный и краткосрочный);
СК ― собственный капитал.
Данная формула также отражает финансовые риски предприятия. Оптимальное значение коэффициента колеблется в пределах 0,5–0,8. При подобных показателях возможно максимальное увеличение прибыли при минимальных рисках. Для некоторых организаций (торговых, банковской сферы) допустимо более высокое его значение, при условии, что у них есть гарантированный поток поступления денежных средств.
Анализ относительных показателей финансовой устойчивости представить в таблице 8.

 Таблица 8 – Анализ относительных показателей финансовой устойчивости на конец 20__ – 20__ годов
	Наименование коэффициента
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	На 31 декабря 20__ года
	Отклонение, +/- 

	
	
	
	
	20__ / 20__
	20__ / 20__

	1. Коэффициент автономии (Ка)
	
	
	
	
	

	2. Коэффициент финансирования (Кф)
	
	
	
	
	

	3. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (Коб)
	
	
	
	
	

	4. Коэффициент маневренности (Км)
	
	
	
	
	

	5. Коэффициент финансовой устойчивости (Кфу)
	
	
	
	
	

	6. Коэффициент финансового левереджа (Кфл)
	
	
	
	
	



Вывод по таблице 8:



Общая оценка финансовой устойчивости предприятия:






3. [bookmark: _Toc35817032]Анализ результативности финансово-хозяйственной деятельности
[bookmark: _Toc35817033]Анализ деловой активности
Показатели деловой активности характеризуют, во-первых, эффективность использования средств, а во-вторых, имеют высокое значение для определения финансового состояния, поскольку отображают скорость превращения производственных средств и дебиторской задолженности в денежные средства, а так же срок погашения кредиторской задолженности.
Для анализа деловой активности в таблице 9 рассчитать среднегодовые показатели бухгалтерского баланса за отчетный год.

Таблица 9 – Исходные данные для анализа деловой активности за 20__  – 20__ года, тыс. руб.
	Наименование показателя
	20__ год
	20__ год

	
	Начало года
	Конец года
	Среднее значение
	Начало года
	Конец года
	Среднее значение

	Активы
	
	
	
	
	
	

	Оборотные активы
	
	
	
	
	
	

	Запасы
	
	
	
	
	
	

	Собственные оборотные средства
	
	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность
	
	
	
	
	
	

	Долгосрочные заемные средства
	
	
	
	
	
	

	Краткосрочные заемные средства
	
	
	
	
	
	



Рассмотреть следующие показатели деловой активности:
- Оборачиваемость активов характеризует эффективность использования компанией всех имеющихся в распоряжении ресурсов, независимо от источников их привлечения и показывает, сколько раз за год совершается полный цикл производства и обращения, приносящий соответствующий эффект в виде прибыли. Определяется отношением выручки к среднегодовой стоимости  активов.
- Коэффициент оборачиваемости оборотных активов характеризует эффективность использования предприятием имеющихся ресурсов, независимо от источников их привлечения, т.е. показывает,  сколько раз за отчетный период совершается полный цикл производства и обращения, приносящий соответствующий эффект в виде прибыли, или сколько денежных единиц реализованной продукции принесла каждая денежная единица оборотных активов. Определяется отношением выручки к среднегодовой стоимости оборотных активов.
- Коэффициент оборачиваемости материально производственных запасов отражает скорость оборота этих запасов. При ускорении оборачиваемости товарных запасов снижается потребность в них, тем самым создается резерв для увеличения объема продаж в организации. Определяется отношением себестоимости к среднегодовой величине запасов.
- Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности показывает сколько раз в среднем дебиторская задолженность превращалась в денежные средства в течение отчетного периода. При ускорении оборачиваемости дебиторской задолженности больше денежных средств поступает в бюджет предприятия, быстрее погашается кредиторская задолженность перед поставщиками. Определяется отношением выручки к среднегодовой величине дебиторской задолженности.
- Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности показывает, сколько предприятию требуется оборотов для оплаты выставленных ей счетов. Значительный рост срока погашения кредиторской задолженности может свидетельствовать об ухудшении платежеспособности организации. Однако, с другой стороны, сохранение денежных средств, предназначенных для ее погашения, в обороте на более продолжительное время способствует росту эффективности его финансово-хозяйственной деятельности. Определяется отношением выручки к среднегодовой величине кредиторской задолженности.
Для всех выше обозначенных показателей определяется продолжительность 1 оборота как отношение 360 к соответствующему коэффициенту оборачиваемости.
Также в анализе большое значение имеет показатель соотношения дебиторской и кредиторской задолженности, то есть отвлеченного из оборота денежного капитала и привлеченного капитала в качестве источника финансирования текущих платежей. Между ними чаще всего прослеживается прямая зависимость. Неплатежи поставщикам зачастую связаны с отвлечением денежного капитала из оборота.
Наиболее оптимальной ситуацией считается равенство дебиторской и кредиторской задолженностей, т.е. если соотношение равно 1, так как кредиторская задолженность - источник финансирования дебиторской задолженности. Менее оптимальная ситуация – когда кредиторская задолженность превышает дебиторскую (коэффициент текущей задолженности равен чуть меньше единицы), что рассматривается в качестве своеобразного дополнительного источника финансирования, хотя и не вполне надежного, т.к. значительное превышение кредиторской задолженности над дебиторской может привести к неплатежеспособности организации. Наименее оптимальная ситуация – когда дебиторская задолженность превышает кредиторскую (коэффициент текущей задолженности равен больше единицы) - что может быть охарактеризовано как своеобразное дополнительное отвлечение средств из оборота.
Анализ относительных показателей деловой активности провести в таблице 10.

Таблица 10 – Анализ относительных показателей деловой активности за 20_– 20_ года
	Показатель
	20__ год
	20__ год
	Абсолютное отклонение, +/-
	Относительное отклонение, %

	1. Коэффициент оборачиваемости активов (КОа)
	
	
	
	

	2. Продолжительность одного оборота активов, дни (ПОа)
	
	
	
	

	3. Коэффициент оборачиваемости оборотных активов (КОоа)
	
	
	
	

	4. Продолжительность одного оборота оборотных активов, дни (ПОоа)
	
	
	
	

	5. Коэффициент оборачиваемости запасов (КОз)
	
	
	
	

	6. Длительность одного оборота запасов, дни (ПОз)
	
	
	
	

	7. Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности (КОдз)
	
	
	
	

	8. Длительность одного оборота дебиторноской задолженности, дни (ПОдз)
	
	
	
	

	9. Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности (КОкз)
	
	
	
	

	10. Длительность одного оборота кредиторской задолженности, дни (ПОкз)
	
	
	
	

	11. Коэффициент текущей задолженности (КТЗ)
	
	
	
	



Вывод по таблице 10:


[bookmark: _Toc35817034]Анализ прибыли и рентабельности
Анализ прибыли проводится по данным формы «Отчет о финансовых результатах». Он предполагает изучение динамики статей доходов, расходов и финансовых результатов (горизонтальный анализ) и их соотношений (вертикальный, или структурный анализ), представить в таблице 11. 

Таблица 11 – Анализ состава и структуры отчета о финансовых результатах за 20__ – 20__ года
	Показатель
	20__
	20__
	Отклонение

	
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%
	абсолютное, тыс. руб.
	относительное, %

	Выручка
	
	100
	
	100
	
	

	Себестоимость продаж
	
	
	
	
	
	

	Валовая прибыль (убыток)
	
	
	
	
	
	

	Коммерческие расходы
	
	
	
	
	
	

	Управленческие расходы
	
	
	
	
	
	

	Прибыль (убыток) от продаж
	
	
	
	
	
	

	Доходы от участия в других организациях
	
	 -
	
	 -
	
	

	Проценты к получению
	
	 -
	
	 -
	
	

	проценты к уплате
	
	 -
	
	 -
	
	

	Прочие доходы
	
	 -
	
	 -
	
	

	Прочие расходы
	
	 -
	
	 -
	
	

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	
	 -
	
	 -
	
	

	Текущий налог на прибыль
	
	 -
	
	 -
	
	

	в т.ч. постоянные налоговые обязательства (активы)
	
	 -
	
	 -
	
	

	Изменение отложенных налоговых обязательств
	
	 -
	
	 -
	
	

	Изменение отложенных налоговых активов
	
	 -
	
	 -
	
	

	Прочее
	
	 -
	
	 -
	
	

	Чистая прибыль (убыток)
	
	 -
	
	 -
	
	





Вывод по таблице 11:



Показатели рентабельности применяются для оценки текущей прибыльности предприятия. Среди них наиболее важными являются следующие.
Рентабельность продаж демонстрирует долю прибыли от продаж в объеме выручки предприятия и рассчитывается по формуле (19):
ROS = Пп / В * 100 ,                                           (19)
где ROS - рентабельность продаж, %;
Пп –прибыль от продаж;
В – выручка от реализации продукции, работ, услуг.
Для расчета рентабельности продаж может также использоваться валовая прибыль, операционная прибыль, чистая прибыль. Коэффициент рентабельности продаж по валовой прибыли используется при оценке рентабельности отдельных видов продукции. 
Коэффициент рентабельности по чистой прибыли используется при анализе рентабельности имущества и капитала и называется чистая рентабельность, определяется:
Rч = Пч / В * 100 ,                                           (20)
где Rч – чистая рентабельность, %;
Пч – чистая прибыль;
В – выручка от реализации продукции, работ, услуг.
Рентабельность собственного капитала показывает, сколько чистой прибыли получает компания от 1 руб., вложенного собственниками компании и рассчитывается по формуле (21):
ROE = Пч / СК * 100 ,                                         (21)
где ROE - рентабельность собственного капитала, %;
СК - средняя величина собственного капитала.
Рентабельность активов (совокупного капитала, экономическая рентабельность или общая рентабельность производства) демонстрирует, насколько высока отдача от средств, вложенных в имущество организации, какую прибыль приносит компании каждый рубль, инвестированный в ее активы и рассчитывается по формуле (22):
ROA = Пч/А *100,                                             (22)
где А- средняя величина активов.
Для расчета рентабельности активов используют либо чистую прибыль, либо прибыль после уплаты налогов до уплаты процентов. 
Рентабельность внеоборотных активов (фондорентабельность) рассчитывается как отношение  чистой прибыли к среднегодовой величине внеоборотных активов. При необходимости можно проанализировать прибыльность активов отдельного вида, например, основных средств или группы внеобротных активов (материальные, нематериальные, финансовые). В этом случае рассчитывается по формуле (23) и демонстрирует способность предприятия обеспечивать достаточный объем прибыли по отношению к основным средствам компании: чем выше значение данного коэффициента, тем более эффективно используются основные средства:
ROA ос = Пч/ ОС *100,                                        (23)
где ROA ос - рентабельность внеоборотных активов (основных средств), %;
ОС – средняя величина основных средств.
Исходные данные для анализа представить в таблице 12, а анализ провести - в таблице 13.

Таблица 12 – Исходные данные для анализа показателей рентабельности за 20__  – 20__ года, тыс. руб.
	Наименование показателя
	20__ год
	20__ год

	
	Начало года
	Конец года
	Среднее значение
	Начало года
	Конец года
	Среднее значение

	Активы
	
	
	
	
	
	

	Основные средства
	
	
	
	
	
	

	Оборотные активы 
	
	
	
	
	
	

	Собственный капитал
	
	
	
	
	
	



Таблица 13 – Анализ показателей рентабельности за 20__– 20__ года, %
	Наименование показателя
	2017
	2018
	Абсолютное отклонение, +/-

	1. Рентабельность продаж
	
	
	

	2. Чистая рентабельность
	
	
	

	3. Рентабельность собственного капитала
	
	
	

	4. Рентабельность активов
	
	
	

	5. Рентабельность основных средств
	
	
	



 Выводы по таблице 13:

Общая оценка финансового состояния предприятия
 
