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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

         Курсовая работа по МДК 04.02Основы анализа бухгалтерской отчетности ПМ 04 Составление и использование бухгалтерской отчетности является одним из основных видов учебных занятий и формой контроля учебной работы обучающегося.

Курсовая работа – это практическая деятельность студента по изучаемому профессиональному модулю.

Настоящие методические указания определяют цели и задачи, порядок выполнения, содержат требования к оформлению курсовой работы и практические советы по подготовке и прохождению процедуры защиты. Подробное изучение рекомендаций и следование им позволит Вам избежать ошибок, сократит время и поможет качественно выполнить курсовую работу.

Выполнение курсовой работы по МДК.04. 02 Основы анализа бухгалтерской отчетности ПМ 04 Составление и использование бухгалтерской отчетности направлено на приобретение практического опыта по систематизации полученных знаний и практических умений, формированию профессиональных компетенций (ПК): 
ПК 4.1. Отражать нарастающим итогом на счетах бухгалтерского учета имущественное и финансовое положение организации, определять результаты хозяйственной деятельности за отчетный период.

ПК 4.2. Составлять формы бухгалтерской отчетности в установленные законодательством сроки.

ПК 4.3. Составлять налоговые декларации по налогам и сборам в бюджет, налоговые декларации по Единому социальному налогу (далее - ЕСН) и формы статистической отчетности в установленные законодательством сроки.

ПК 4.4. Проводить контроль и анализ информации об имуществе и финансовом положении организации, ее платежеспособности и доходности.

ОК 1. Понимать сущность и социальную значимость своей будущей профессии, проявлять к ней устойчивый интерес.

ОК 2. Организовывать собственную деятельность, выбирать типовые методы и способы выполнения профессиональных задач, оценивать их эффективность и качество.

ОК 3. Принимать решения в стандартных и нестандартных ситуациях и нести за них ответственность.

ОК 4. Осуществлять поиск и использование информации, необходимой для эффективного выполнения профессиональных задач, профессионального и личностного развития.

ОК 5. Владеть информационной культурой, анализировать и оценивать информацию с использованием информационно-коммуникационных технологий.

ОК 6. Работать в коллективе и команде, эффективно общаться с коллегами, руководством, потребителями.

ОК 7. Брать на себя ответственность за работу членов команды (подчиненных), результат выполнения заданий.

ОК 8. Самостоятельно определять задачи профессионального и личностного развития, заниматься самообразованием, осознанно планировать повышение квалификации.

ОК 9. Ориентироваться в условиях частой смены технологий в профессиональной деятельности.
          Курсовая работа по МДК 04.02 Основы анализа бухгалтерской отчетности ПМ 04 Составление и использование бухгалтерской отчетности по специальности 38.02.01Экономика и бухгалтерский учет  (по отраслям) имеют целью привить студентам навыки практического применения знаний, полученных при изучении специальных дисциплин, для решения конкретных производственных задач.

В процессе работы решаются задачи:

1) приобретение навыков работы с научно-технической и справочной литературой, нормативными и руководящими документами;

2) углубление и обобщение знаний, полученных студентами на лекциях и практических занятиях, при прохождении учебных практик;

3) развитие навыков самостоятельного творчества студентов при решении задач по составлению бухгалтерских проводок; 

4) приобретение опыта проведения простейших самостоятельных исследований и использование результатов в решении практических вопросов работы бухгалтерской части.

В процессе деятельности над курсовой работой студент должен:

1) стремиться к самостоятельности в решении всех вопросов анализа бухгалтерской отчетности
2) показать способность правильного применения теоретических положений и практических методов расчетов;

3) уметь использовать передовые достижения науки и техники, обосновывать экономическую целесообразность их внедрения, четко и логично формулировать свои мысли и предложении.

Тема работы выдается в соответствии со специальностью, по которой обучался студент, и утверждается приказом по техникуму. Разработки по теме должна быть реальными и применимы к практическому использованию. Целесообразно выполнение работ, в основе которых лежат элементы научно-исследовательского или научно-технического характера.
Расчетно-пояснительная записка к работе должна быть оформлена в соответствии с методическими указаниями по выполнению и оформлению курсовых работ по специальности 38.02.01 Экономика и бухгалтерский учет  (по отраслям) и Едиными требованиями к структуре, объему, курсовых (работ и выпускных квалификационных работ (методические указания).
Курсовая работа подлежит обязательной защите.

1 ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ

1.1 Организация руководства курсовой работы
Студентам очного обучения на 3 курсе перед прохождением практики  по профилю специальности ПП.04. по ПМ.04 Составление и использование бухгалтерской отчетности предлагается перечень тем для курсовой работы. 
После получения темы работы студент должен получить консультацию и задание у руководителя работы относительно содержания, порядка сбора материала, необходимой литературы и т.д. Задание выдают студенту на специальном бланке. 
В основу курсовой работы следует положить конкретный материал предприятия. Студент должен изучить изменения в законодательстве по ведению бухгалтерского учета и  по мере возможности использовать это в своей работе.

Рекомендуется следующий общий порядок выполнения работы:

1) подбор необходимого фактического материала и изучение рекомендуемой литературы по теме с конспектированием отдельных положений, составлением списка использованных первоисточников;

2) выполнение расчетно-пояснительной части работы в последовательности, указанной в задании руководителем работы;

3) оформление расчетно-пояснительной записки. 

Над курсовой работой студент должен работать систематически, самостоятельно, изучая лекции, основную и справочную литературу. Консультации по выполнению курсовой работы проводятся как в рамках учебных часов в ходе изучения МДК.04.02 02 Основы анализа бухгалтерской отчетности.
При подготовке работы студент обязан посещать все консультации, регулярно представлять части курсовой работы для проверки руководителю. По окончании курсовой работы представить работу в черновом варианте. После внесения соответствующих исправлений работа, по решению руководителя, выполняется в чистовом варианте и представляется на окончательную проверку. Если работа удовлетворяет предъявляемым к нему требованиям, она допускается к защите.

1.2 Темы курсовых работ и исходные данные для курсовой работы
Тематика курсовых работ должна быть актуальной, соответствовать основным направлениям профессиональной деятельности специалиста, отражать достижения науки и техники.
При определении тематики курсовых работ необходимо учитывать требования рабочей программы.
Курсовые работы состоят из трех основных направлений:

1) анализ финансового состояния организации.

2) Ведение бухгалтерского учета источников формирования имущества..

3) Выполнение работ по инвентаризации имущества и финансовых обязательств организации.

Возможны темы по системах налогообложения.

Задание на курсовую работу составляется руководителем работы и содержит название темы, развернутое ее содержание.

Тема курсовой работы охватывает более широкий круг вопросов, обусловленных учебной программой МДК, но не выходит за рамки всего профессионального модуля.

В качестве примеров приведем некоторые конкретные темы работ.

1) Анализ движения основных средств по данным бухгалтерской отчетности на примере организации
2) Анализ затрат организации по данным бухгалтерской отчетности на примере организации.

3) Анализ статей баланса на примере организации.

4) Анализ оборотного капитала хозяйствующего субъекта на примере организации.

5) Анализ прибыли и рентабельности  на примере организации.

6) Анализ и оценка материальных запасов по данным бухгалтерской отчетности на примере организации
7) Анализ состава и структуры собственного капитала на примере организации.

8) Анализ производства, реализации и себестоимости на примере организации.

9) Анализ бухгалтерского баланса на примере организации.

10) Анализ и оценка платежеспособности организации на примере организации.

11) Анализ отчета о финансовых результатах на примере организации.

12) Анализ основных показателей бухгалтерской отчетности на примере организации.

13) Анализ финансового состояния на примере организации.

14) Анализ движении денежных средств на примере организации.

15) Анализ активов баланса на примере организации.

16) Оценка финансовой устойчивости  на примере организации.

17) Анализ отчета об изменениях капитала на примере организации.
18) Анализ отчета о движении денежных средств на примере организации.
19) Анализ пассивов баланса на примере организации. 
20) Анализ  состава и структуры оборотных активов на примере организации
21) Приемы анализа финансового состояние на примере организации
22) Оценка деловой активности на примере организации
23) Анализ и оценка денежного потока на примере организации .

24) Анализ финансового состояния предприятия по данным баланса на примере организации.
25) Учетная политика и анализ бухгалтерской отчетности на примере организации.
26) Задачи и методика проведение анализа статей бухгалтерского баланса на примере организации.
27) Анализ финансовой отчетности в управлении предприятием на примере организации.
28) Анализ показателей отчета о финансовых результатах на примере конкретного организации.
29) Анализ имущественного положения организации и источников финансирования хозяйственной деятельности на примере организации.
30) Анализ финансовых результатов деятельности  на примере организации.
31) Анализ движение собственного капитала на примере организации.
32) Оценка эффективности использования собственного и заемного капитала на примере организации.
33) Анализ приложений к финансовой отчетности на примере организации.
34) Анализ бухгалтерской отчетности на примере организации.
35) Анализ дебиторской и кредиторской задолженности на примере организации.
36) Анализ изменения капитала на примере организации.
37) Оценка эффективности использования оборотного капитала на примере организации.
38) Анализ финансовой устойчивости предприятия на примере организации.
39) Анализ денежных потоков. Структура и методы составления отчета о движении денежных средств на примере организации.
40) Совершенствование организации учета и анализа бухгалтерской отчетности на примере организации
41) Анализ эффективности использовании оборотных активов на примере организации
42) Факторный анализ прибыли на примере организации
43) Анализ себестоимости продукции, работ, услуг на примере организации
44) Анализ баланса предприятия на примере организации
45)  Бухгалтерский баланс как источник информации для финансового анализа на примере организации
46) Бухгалтерский баланс, его анализ и использование для оценки финансового состояния на примере организации.
    Основным источником данных для выполнения курсовой работы является бухгалтерская отчетность предприятия за два последних года, а именно:
· Бухгалтерский баланс, форма 0710001;

· отчет о финансовых результатах, форма 0710002;

· отчет об изменениях капитала, форма 0710003;

· отчет о движение денежных средств, форма 0710004;

· приложения к бухгалтерскому балансу.

К курсовой работе предъявляются следующие требования:

· исследование итогов деятельности предприятия на конкретном практическом материале с использованием данных бухгалтерского учета и финансовой отчетности;

· содержание конкретных выводов и предложений по проведенному анализу, направленных на улучшение деятельности анализируемого субъекта, улучшению его финансового состояния;

· самостоятельность выполнения, написание экономически грамотным языком, правильное оформление работы.

Курсовая работа выполняется по материалам конкретного, реального предприятия любой организационно - правовой формы и отраслевой принадлежности, за исключением бюджетных и кредитных учреждений (в этом случае студент получает индивидуальное задание для выполнения курсовой работы).

Прежде чем приступить к аналитическим расчетам, необходимо изучить методические рекомендации, учебники и учебные пособия, монографии и периодическую литературу, ознакомится с трудами ведущих ученых в области экономического анализа. Литература должна быть преимущественно последних 5 лет издания, так как в условиях рынка большинство вопросов экономического анализа претерпели существенные изменения и получили развитие в течение последних лет.
Исходя из темы исследования, целью курсовой работы является систематизация полученных знаний по статистике, экономике организации, бухгалтерской отчетности, анализу финансовой отчетности, бухгалтерскому учету, аудиту, налогообложению. Приобретает навыки применения статистических методов, приемов анализа и методик ведения бухгалтерской отчетности на предприятиях, а также порядка проведения аудита.

Практическое применение знаний к исследованию вопросов конкретной темы подтверждает подготовку студента в области анализа, дальнейших научных исследований. Более частными задачами выполнения курсовой работы для реализации поставленной цели являются:

· углубление, систематизация и закрепление знаний студентов по  изучаемому модулю;

· применение полученных теоретических знаний и практического опыта (навыков) к решению задач, поставленных в курсовой работе;

· развитие навыков проведения самостоятельных исследований, анализа теоретических и практических материалов;
· разработка конкретных предложений и рекомендаций по совершенствованию финансовой деятельности конкретного объекта с детальной и убедительной аргументацией.
1.2  Основные требования, предъявляемые к содержанию курсовой работы
 Курсовая работа должна соответствовать содержанию учебного плана и квалификационным требованиям, предъявляемым к специалисту в области бухгалтерского учета и экономического анализа. Она должна иметь продуманную внутреннюю структуру, позволяющую полно и глубоко раскрыть выбранную тему, используя статистические методы, приемы анализа.

Курсовая работа должна содержать:

· постановку целей и задач, намеченных для решения;

·  теоретическое обоснование выбранной темы исследования, актуальность ее выполнения;

·  организационно-правовую характеристику хозяйствующего субъекта, на материалах которого проведено исследование;

·  теоретические материалы по теме работы, характеристику сущности и содержания экономических категорий и понятий, дискуссионные вопросы по теме, обзор зарубежного, теоретического опыта;

·  обоснованные теоретически и аргументированные с точки зрения практической значимости предложения по совершенствованию финансовой деятельности хозяйствующих субъектов, внедрению их в производство с расчетом экономической эффективности;
·  анализ практических данных объекта исследования, выполненный с помощью статистических методов и методы расчета финансовых показателей, при использовании знаний по другим дисциплинам;

·  табличные материалы, графики, рисунки, оформленные в соответствии с ГОСТом.

      Таким образом, при выполнении работы студент должен: 
·  обеспечить достижение цели исследования;

·  уметь провести критический анализ недостатков, имеющихся в финансовых, производственных отношениях хозяйствующих субъектов; 
·  разработать предложения по устранению этих недостатков.

          1.3 Содержание курсовой работы
Курсовая работа должна включать:

1) Титульный лист. Представляет собой бланк установленного образца (Единые требования по оформлению курсовых работ в Лянторском нефтяном техникуме).
2) Содержание. Дается вначале работы и включает номера и заголовки всех разделов с указанием номера первой страницы, с которой они начинаются. Содержание размещается после титульного листа.

3) Введение. Раскрывается актуальность и значение темы, формируются цели и задачи работы. 
4) Теоретический раздел. Отражает сущность основных проблем по вопросам темы курсовой работы. В ней проводится обзор литературы по выбранной теме, рассматриваются дискуссионные вопросы, мнения различных авторов, проводится их критический анализ и излагается собственная позиция студента, подтверждаемая убедительной аргументацией, статистические данные, статистические источники.
5) Практический раздел. Студенту предлагается изучить и дать анализ основных показателей  бухгалтерского баланса предприятия с отражением результатов хозяйственной деятельности предприятия на начало и конец отчетного периода, отчёта о финансовых результатах , отчета об изменения капитала , отчета о движении денежных средств  и приложение к бухгалтерскому балансу . Целесообразно начинать с анализа и оценки имущества предприятия и источников его образования. Отдельно проанализировать по общей схеме актив и пассив баланса. По результатам анализа сделать выводы как в целом по балансу, так и раздельно по активу и пассиву. Особое место занимает анализ основных показателей. Необходимо проанализировать динамику основных показателей работы предприятия, рассчитать  финансовые коэффициенты и дать им общую оценку, сформулировать рекомендации по улучшению работы организации. Данные результатов целесообразно отразить в таблицах.
6) Заключение. Заключительная часть должна содержать выводы и предложения, направленные на улучшение бухгалтерского учета и повыше​ние эффективности хозяйственной деятельности. Могут быть предложены но​вые методы учета на предприятии. Объем этой части составляет не более двух страниц.

7) Список литературы. Подбор литературы производится самостоятельно. При этом следует пользоваться предметным и алфавитным каталогами библиотек, библиографическими справочниками, списками и перечнем литера​туры, содержащимся в нескольких последних номерах журналов каждого ме​сяца.

Выполняя работу, студент должен как можно шире привлекать новейшую информацию, относящуюся к его теме. В перечень подбираемой литературы включаются работы отечественных и зарубежных авторов по избранной теме, статьи из журналов и газет, нормативные материалы.

8) Приложения.

Курсовая работа выполняется на фактическом материале конкретной организации. Текст курсовой работы должен быть кратким, четким и не допускать различных толкований.

  Во введении обосновывается выбор темы и ее актуальность, ставится цель выполнения работы и задачи, решаемые для достижения поставленной цели, приводится краткая характеристика структуры курсовой работы, дается ссылка на использование литературных источников и материалов субъекта, а также на используемые статистические методы исследования и другие методы. Объем введения составляет 1- 2 листа.

В теоретическом разделе рассматриваются теоретические, методологические аспекты проблемы, ее особенности в современных условиях, исторические аспекты, дискуссионные вопросы.

Теоретический раздел работы обычно складывается из трех-четырех подразделов, включающих в себя разработку таких вопросов как:
· исследование состояния проблемы,

· раскрытие методологических аспектов,

· анализ отечественного и зарубежного опыта в решении исследуемой задачи,

· анализ законодательной базы.

Теоретический раздел может составлять до 10 страниц.

Основная нагрузка при выполнении этого раздела ложится на изучение специальной литературы, нормативных материалов, законодательных актов и правовых норм, методологий и методик, а также практических разработок в исследуемой области. В результате делается вывод о степени разработанности теоретических, методологических и методических вопросов по данной проблеме, дается критическая оценка изученным подходам, определяется собственная концепция решения проблемы с учетом особенностей состояния и функционирования объекта в реальных условиях.

Практическая работа во многом зависит от специфики темы, а также от особенностей объекта (организации, предприятия), по материалам которого будет разрабатываться решение поставленных задач.

Первый пункт второго раздела в обязательном порядке должен называться «Организационно-экономическая характеристика предприятия» (организации, филиала и т.д.), который служит предпосылкой для раскрытия основной части работы. Рекомендуется указывать здесь местоположение предприятия, его статус, форму хозяйствования, виды производимой продукции, выполняемых работ и оказываемых услуг, структуру управления, формы и методы бухгалтерского учета, уровень автоматизации управленческого труда и учетных процедур и т.п. Организационная структура хозяйствующего субъекта, структура производственного процесса, структура бухгалтерии показываются на схемах.

В экономической характеристике необходимо показать масштаб предприятия, который характеризуется его производственной мощностью, материальными запасами, величиной оборотных активов, и полученной прибылью. Основные экономические показатели организации за отчетный и прошедший периоды представляются в таблице. Заключительной частью данного раздела является вывод о том, что избранная тема актуальна для данной организации.

Второй пункт второго раздела следует посвятить непосредственно вопросам организации анализа (в зависимости от выбранной темы) на примере и с использованием материалов организации.

 Целесообразно начать с анализа и оценки имущества предприятия и источников его образования. Финансовая отчетность является по существу «лицом» фирмы. В процессе анализа бухгалтерской отчетности определяется состав имущества организации, его финансовые вложения, источники формирования собственного капитала, оцениваются связи с поставщиками и покупателями, определяются размер и источники заемных средств, оценивается объем выручки от реализации и размер прибыли. Анализируется динамика основных показателей работы организации, рассчитываются  финансовые коэффициенты за последние два года. По результатам анализа дается оценка финансового состояния организации. 
  Выводы и предложения. Заключительная часть должна содержать выводы и предложения, направленные на улучшение качество и повыше​ние эффективности финансовой деятельности. 

Используемая литература. Подбор литературы производится самостоятельно. При этом следует пользоваться предметным и алфавитным каталогами библиотек, библиографическими справочниками, списками и перечнем литера​туры, содержащимся в нескольких последних номерах журналов каждого ме​сяца.

Выполняя работу, студент должен как можно шире привлекать новейшую информацию, относящуюся к его теме. В перечень подбираемой литературы включаются работы отечественных и зарубежных авторов по избранной теме, статьи из журналов и газет, нормативные материалы.
2 ПРАКТИЧЕСКАЯ ЧАСТЬ

Курсовая   работа   выполняется   по   материалам   конкретного,   реального  предприятия     любой    организационно - правовой    формы     и   отраслевой  принадлежности, за исключением бюджетных и кредитных учреждений, так как данные организации имеют отличную от стандартной для производственного предприятия отчетность.
2.1 Анализ бухгалтерской отчетности
Анализ бухгалтерской и финансовой отчетности предприятия начинается с общей оценки бухгалтерского баланса предприятия, которая включает в себя изучение динамики валюты баланса и динамики отдельных статей актива и пассива. При анализе динамики валюты баланса сравнивают темп роста валюты баланса с темпами роста объёма производства продукции, выручки от реализации и прибыли. Если темп роста валюты баланса превышает рост производства, выручки и прибыли, это означает неэффективное использование средств производства. При оценке динамики отдельных статей актива и пассива баланса изучают причины, повлиявшие на изменение сумм по этим статьям. 

2.1.1 Процедуры анализа баланса
Из всех форм бухгалтерской отчетности важнейшей является баланс. Основными компонентами анализа финансовой отчетности организации являются:

· анализ бухгалтерской отчетности; 

· горизонтальный анализ баланса; 

· вертикальный анализ баланса; 

· трендовый анализ баланса; 

·  расчет финансовых коэффициентов по данным отчетных форм. 

2.1.2 Анализ имущественного положения организации и источников финансирования хозяйственной деятельности.
Анализ проводится в следующей последовательности:

1) Горизонтальный анализ, когда определяется динамика показателей (в разрезе показателей, содержащихся в таблице);

2) Вертикальный анализ, когда определяется удельный вес каждого элемента имущества в общей его стоимости.
Проведение горизонтального анализа позволяет сопоставить между собой величины конкретных статей баланса в абсолют​ном и относительном выражении за рассматриваемый период и определить их изменение за этот период. Вертикальный анализ устанавливает структуру баланса и вы​являет динамику ее изменения за анализируемый период (ме​сяц, квартал, год).
Таблица 1 - Горизонтальный анализ актива баланса, тыс. р.
	Показатель
	20___ г.
	20___ г.
	Отклонение 

20___ г. от 20___ г.

	
	
	
	в тыс.р.
	в %

	1
	2
	3
	4
	5

	Нематериальные активы
	
	
	
	

	Результаты исследований и разработок
	
	
	
	

	Нематариальные поисковые активы
	
	
	
	

	Основные средства
	
	
	
	

	Доходные вложения в материальные ценности
	
	
	
	

	Финансовые вложения
	
	
	
	

	Отложенные налоговые активы
	
	
	
	

	Прочие внеоборотные активы
	
	
	
	

	ВСЕГО ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	

	Запасы
	
	
	
	

	НДС
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность
	
	
	
	

	Финансовые вложения (за исключением денежные эквивалентов)
	
	
	
	

	Продолжение таблицы 1

	1
	2
	3
	4
	5

	Денежные средства
	
	
	
	

	Прочие оборотные активы
	
	
	
	

	ВСЕГО ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	

	БАЛАНС
	
	
	
	


	Показатель
	20___ г.
	20___ г.
	Отклонение 

20___ г. от 20___ г.

	
	
	
	в тыс.р.
	%

	Уставный капитал
	
	
	
	

	Переоценка внеоборотных активов
	
	
	
	

	Добавочный капитал
	
	
	
	

	Резервный капитал
	
	
	
	

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	
	
	
	

	ВСЕГО КАПИТАЛЫ И РЕЗЕРВЫ
	
	
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	
	
	
	

	Прочие обязательства
	
	
	
	

	ВСЕГО ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	

	Заемные средства
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность
	
	
	
	

	Доходы будущих периодов
	
	
	
	

	Оценочные обязательства
	
	
	
	

	Прочие обязательства
	
	
	
	

	ВСЕГО КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	

	БАЛАНС
	
	
	
	


Таблица 2 - Горизонтальный анализ пассива баланса, тыс. р.
В ходе горизонтального анализа баланса организации производится оценка изменения его статей в динамике, их влияния на разделы баланса и  на его валюту в целом. Для адекватной оценки необходимо пользоваться нормативной документацией (ПБУ) с целью использования информации о формирование конкретных статей, разделов и валюты баланса предприятия. 

В ходе вертикального анализа баланса организации производится оценка изменения его структуры баланса организации, изучается влияния изменения удельного веса каждого раздела баланса отдельных его статей. Для адекватной оценки необходимо пользоваться нормативной документацией (ПБУ) с целью использования информации о формирование конкретных статей, разделов и валюты баланса предприятия.
Таблица 3  -  Вертикальный анализ актива баланса

	Показатель
	20____г.
	20___ г.
	Отклонение удельного веса, 

(+;-)

	
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	

	Нематериальные активы
	
	
	
	
	

	Результаты исследований и разработок
	
	
	
	
	

	Нематариальные поисковые активы
	
	
	
	
	

	Основные средства
	
	
	
	
	

	Доходные вложения в материальные ценности
	
	
	
	
	

	Финансовые вложения
	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые активы
	
	
	
	
	

	Прочие внеоборотные активы
	
	
	
	
	

	ВСЕГО ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	
	

	Запасы
	
	
	
	
	

	НДС
	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность
	
	
	
	
	

	Финансовые вложения (за исключением денежные эквивалентов)
	
	
	
	
	

	Денежные средства
	
	
	
	
	

	Прочие оборотные активы
	
	
	
	
	

	ВСЕГО ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	
	

	БАЛАНС
	
	
	
	
	


Горизонтальный и вертикальный анализ взаимно дополняют друг друга, так как позволяют сравнить отчетность различных по роду деятельности и объему производства организаций. Аналитический баланс сводит воедино и систематизирует те расчеты, которые обычно осуществляются при ознакомлении с балансом. Схемой аналитического баланса охвачено множество показателей, характеризующих динамику финансового состояния организации. 
Таблица 4  -  Вертикальный анализ пассива баланса

	Показатель
	20___ г.
	20___ г.
	Отклонение удельного веса, 

(+;-)

	
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	

	Уставный капитал
	
	
	
	
	

	Переоценка внеоборотных активов
	
	
	
	
	

	Добавочный капитал
	
	
	
	
	

	Резервный капитал
	
	
	
	
	

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	
	
	
	
	

	ВСЕГО КАПИТАЛЫ И РЕЗЕРВЫ
	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	
	
	
	
	

	Прочие обязательства
	
	
	
	
	

	ВСЕГО ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	

	Заемные средства
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность
	
	
	
	
	

	Доходы будущих периодов
	
	
	
	
	

	Оценочные обязательства
	
	
	
	
	

	Прочие обязательства
	
	
	
	
	

	ВСЕГО КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	

	БАЛАНС
	
	
	
	
	


Расчет показателей:  

Удельный вес = сумма статьи (раздела) / баланс ·100  

Изменение абсолютной величины = сумма отчетного года – сумма базисного года
Измен. уд. веса = Уд. вес  статьи (раздала) отчетного года – Уд. вес статьи (раздала) отчетного года.
2.1.3 Анализ и оценка ликвидности, платежеспособности и финансовой устойчивости
Платежеспособность предприятия – это его способность своевременно и в полном объеме погашать свои финансовые обязательства наличными денежными ресурсами перед поставщиками ресурсов, кредиторами, инвесторами, акционерами, государством и т.д.

К понятию «платежеспособности» тесно примыкает понятие «ликвидность», означающее способность отдельных видов имущественных ценностей (активов) предприятия обращаться в денежную форму без потерь своей балансовой стоимости. Эти понятия на практике тесно взаимосвязаны между собой, т. к. высокий уровень ликвидности активов предприятия, как правило, предполагает его высокую платежеспособность и наоборот. В свою очередь при достаточно высоком уровне платежеспособности финансовое состояние предприятия характеризуется как устойчивое.

При этом нельзя трактовать полученные результаты просто и однозначно. Высокий уровень платежеспособности не всегда подтверждает выгодность вложения средств в оборотные активы, в частности излишний запас товарно-материальных ценностей, затоваривание готовой продукцией, наличие безнадежной дебиторской задолженности снижают уровень ликвидности оборотных активов.

Эти негативные явления могут не получить свое отражение в бухгалтерской отчетности, поэтому к оценке уровня платежеспособности следует подходить не формально, а творчески, учитывать складывающиеся реалии, вносить поправки на реальную стоимость активов.

Уровень платежеспособности предприятия неразрывно связан с политикой управления оборотным капиталом, которая должна быть нацелена на минимизацию финансовых обязательств, их оптимизацию. Чтобы предприятию быть платежеспособным не обязательно иметь много денежных средств, но они должны быть в нужном количестве, в нужном месте и в нужное время.
Способы оценки платежеспособности предприятия:

1) Анализ ликвидности баланса;

2) Расчет и оценка коэффициентов ликвидности и платежеспособности.

Эти способы оценки взаимодополняют друг друга, но могут использоваться для оценки и изолированно.

Оценка ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков. 

В зависимости от степени ликвидности активы предприятия разделяются на следующие группы:

А1 – наиболее ликвидные активы – денежные средства предприятия и краткосрочные финансовые вложения;

А2 – быстро реализуемые активы – краткосрочная дебиторская задолженность, готовая продукция, товары для перепродажи, товары отгруженные; 

А3 – медленно реализуемые активы – запасы, налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям, долгосрочная дебиторская задолженность, прочие оборотные активы;

А4 – труднореализуемые активы – итог первого раздела актива баланса.

Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты: 

П1 – наиболее срочные обязательства – кредиторская задолженность, прочие пассивы, а также ссуды, не погашенные в срок;

П2 – краткосрочные пассивы – краткосрочные кредиты и заёмные средства;

П3 – долгосрочные пассивы – долгосрочные кредиты и заёмные средства;

П4 – постоянные пассивы – итог третьего раздела пассива баланса.

Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги приведённых групп по активу и пассиву. Баланс считается абсолютно ликвидным, если имеют место следующие соотношения:
                                         А1
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П1, А2
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П2, А3
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П3, А4
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П4                                  (2.2)
Таблица 5 – Оценка ликвидности баланса

	Группа активов
	20___г.
	20___ г.
	Группа пассивов
	20___г.
	20___ г.
	Соотношение групп активов и пассивов

	
	
	
	
	
	
	20___ г.
	20___ г.

	А1
	
	
	П1
	
	
	
	

	А2
	
	
	П2
	
	
	
	

	А3
	
	
	П3
	
	
	
	

	А4
	
	
	П4
	
	
	
	


Более детальным и углубленным является анализ ликвидности, рассчитанный при помощи финансовых коэффициентов. Такой анализ проводится для исследования изменений устойчивости положения предприятия и проведения сравнительного анализа финансового положения нескольких предприятий. Для этого заполняют таблицу 6. 
1) Коэффициент покрытия задолженности. Рекомендуемый норматив – 2. Значение коэффициента покрытия зависит от отрасли, длительности производственного цикла, структуры запасов, затрат и других факторов. Рассчитывается делением суммы ликвидных средств (МПЗ – расходы будущих периодов + денежные средства) на сумму краткосрочной задолженности (П1). Показывает способность предприятия рассчитаться с задолженностью в ближайшее время 

2) Коэффициент общей ликвидности. Рекомендуемый норматив – 1. Отражает прогнозируемые платежные возможности предприятия при условии своевременного проведения расчетов с дебиторами. Рассчитывается делением суммы трех групп актива баланса (денежные средства + краткосрочные финансовые вложения + прочие оборотные активы) на три группы пассивов баланса, скорректированные на средние величины. Показывает способность предприятия рассчитаться с задолженностью в перспективе. 

3) Коэффициент абсолютной ликвидности. Рекомендуемый норматив – 0.3, ограничение в пределах 0.2–0.7. Рассчитывается делением быстрореализуемых активов на сумму краткосрочных обязательств. Показывает, какую часть краткосрочной задолженности предприятие может погасить в ближайшее время. Нормативный показатель = 0.1–0.7. 

4) Коэффициент критической ликвидности это отношение наиболее ликвидных активов организации и дебиторской задолженности к текущим обязательствам Рекомендуемый норматив =0,7- 1

5) Коэффициент текущей ликвидности. Нормативный показатель = 2. 

6) Коэффициент быстрой ликвидности. Нормативный показатель = 0.7–0.8. 

7) Коэффициент соотношения краткосрочной дебиторской и кредиторской задолженности. Рекомендуемый норматив – 1.0. Рассчитывается делением дебиторской задолженности на сумму кредиторской задолженности. Показывает способность, продавая свою продукцию, своевременно рассчитываться с кредиторами по задолженности до года. 

8) Коэффициент соотношения долгосрочной дебиторской и кредиторской задолженности. Нормативный показатель – 1.0. Рассчитывается делением долгосрочной дебиторской задолженности на сумму долгосрочной кредиторской задолженности. Показывает способность предприятия рассчитываться с кредиторами за счет средств дебиторов по задолженности свыше года. 

9) Доля оборотных средств в активах. 

10) Коэффициент обеспеченности собственными средствами. 

11) Одним из наиболее важных абсолютных показателей, характеризующих ликвидность (платежеспособность) предприятия является расчет чистых оборотных активов (по методике МФ РФ). Он характеризует ту часть собственного капитала, которая является источником покрытия текущих активов с оборачиваемостью меньше года. Этот показатель характеризует свободу маневра и финансовую устойчивость организации (в широком смысле) с позиций краткосрочной перспективы, его рост при прочих равных условиях – тенденция положительная. 
Таблица 6 -  Оценка показателей ликвидности
	Показатель
	20___г.
	20___ г.
	Отклонение 20____ г. от 20____ г., (+;-)

	Коэффициент покрытия задолженности
	
	
	

	Коэффициент общей ликвидности
	
	
	

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	
	
	

	Коэффициент критической ликвидности
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	
	
	

	Коэффициент быстрой ликвидности 
	
	
	

	Коэффициент соотношения краткосрочной дебиторской и кредиторской задолженности 
	
	
	

	Коэффициент соотношения долгосрочной дебиторской и кредиторской задолженности 
	
	
	

	Доля оборотных средств в активах
	
	
	

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами 
	
	
	

	Чистые оборотные активы (руб.)
	
	
	


Финансовая устойчивость отражает финансовое состояние предприятия, при котором оно способно за счет рационального управления материальными, трудовыми и финансовыми ресурсами создать такое превышение доходов над расходами, при котором достигается стабильный приток денежных средств, позволяющий предприятию обеспечить текущую и долгосрочную платежеспособность, а также удовлетворить инвестиционные ожидания собственников.

Высшей формой устойчивости организации является ее способность не только в срок расплачиваться по своим обязательствам, но и развиваться в условиях внутренней и внешней среды. Для этого она должна обладать гибкой структурой финансовых ресурсов и при необходимости иметь возможность как привлекать заемные средства, так и своевременно возвращать ссуду с уплатой причитающихся процентов за счет прибыли или других финансовых ресурсов, то есть быть кредитоспособной. Наиболее обобщающим показателем финансовой устойчивости предприятия является излишек или недостаток средств для формирования запасов и затрат.

Анализ финансовой устойчивости исходит из основном формулы баланса, которая устанавливает сбалансированность показате​лей актива и пассива баланса. Соотношение стоимости материальных оборот​ных средств и величин собственных и заемных источников их формирования определяет устойчивость финансового состояния фирмы. Обобщающим показателем финансовой устойчивости является излишек или недостаток источников средств для формиро​вания запасов и затрат, получаемый в виде разницы величины источников средств и величины запасов и затрат. Просроченной кредиторской задолженности у предприятия нет. Задолженность возникла в связи с заготовкой материалов для строительного сезона. Расчеты с кредиторами производятся регулярно перечислением средств со счета предприятия.
Для оценки состояния запасов и затрат используют данные группы статей «Запасы» II раздела актива баланса. Для характери​стики источников формирования запасов определяют три основ​ных показателя.
1) Наличие собственных оборотных средств как разница между капиталом и резервами (IV раздел пассива баланса) и внеоборотными активами (I раздел актива баланса). Этот показатель характеризует чистый оборотный капитал. Его увеличение по сравнению с предыдущим периодом свидетельствует о дальнейшем развитии деятельности фирмы.
2) Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат, определяемое путем увели​чения предыдущего показателя на сумму долгосрочных пассивов.
3) Общая величина основных источников формирования запа​сов и затрат, определяемая путем увеличения предыдущего показателя на сумму краткосрочных заемных средств.
Трем показателям наличия источников формирования запасов и затрат соответствуют три показателя обеспеченности запасов и затрат источниками их формирования:
1) Излишек или недостаток собственных оборотных средств.

2) Излишек или недостаток собственных и долгосроч​ных источников формирования запасов.

3) Излишек или недостаток общей величины основных источников формирования запасов.
Таблица 7 – Оценка финансовой устойчивости организации

	Показатель
	2016____ г.
	20_18___ г.
	Отклонение 20__18__ г. от 20__16__ г., (+;-)

	Капитал и резервы
	
	
	

	Внеоборотные активы
	
	
	

	Наличие собственных оборотных средств
	
	
	

	Долгосрочные обязательства
	
	
	

	Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов
	
	
	

	Краткосрочные обязательства
	
	
	

	Общая величина основных источников формирования запасов
	
	
	

	Величина запасов
	
	
	

	Излишек, недостаток собственных оборотных средств
	
	
	

	Излишек, недостаток собственных и долгосрочных источников формирования запасов
	
	
	

	Излишек, недостаток общей величины основных источников формирования запасов
	
	
	

	Показатель типа финансовой устойчивости
	(0;0;0)
	(0;0;0)
	-


 Кроме этого применяется коэффициентный анализ финансовой устойчивости предприятия, который включает определенный набор показателей. 

Для выполнения расчетов по определению устойчивости финансового положения составляют таблицу 8. 
Таблица 8 -  Анализ финансовой устойчивости 
	Показатель
	20____ г.
	20____ г.
	Отклонение 20____ г. от 20____ г., (+;-)

	Коэффициент автономии
	
	
	

	Коэффициент мобильности средств
	
	
	

	Коэффициент маневренности средств
	
	
	

	Коэффициент соотношения собственного и заемного капитала
	
	
	

	Коэффициент соотношения собственного капитала к долгосрочной задолженности
	
	
	


1) Коэффициент автономии. Рекомендуемый норматив – 0.5. Рассчитывается как отношение собственного капитала к балансовой стоимости активов. Показывает независимость от внешних источников финансирования. Рост коэффициента свидетельствует об увеличении финансовой независимости предприятия, снижения риска финансовых затруднений в будущие периоды, повышает гарантии погашения предприятием своих обязательств. 

2) Коэффициент мобильности средств. Рекомендуемый норматив – 0.5. Рассчитывается как отношение мобильных средств к стоимости всего имущества. Показывает потенциальную возможность превратить активы в ликвидные средства. 

3) Коэффициент маневренности средств (чистая мобильность). Рекомендуемый норматив – 0.2. Рассчитывается как отношение мобильных средств, уменьшенных на сумму краткосрочных обязательств, деленное на сумму мобильных средств. Показывает абсолютную возможность превратить активы в ликвидные средства. Высокое значение коэффициента положительно характеризует финансовое состояние предприятия. 

4) Коэффициент соотношения собственного и заемного капитала. Рекомендуемый норматив – 1. Рассчитывается как отношение собственного капитала к общей задолженности. Показывает обеспеченность задолженности собственным капиталом. 

5) Коэффициент соотношения собственного капитала к долгосрочной задолженности. Рекомендуемый норматив – 4. Рассчитывается как отношение собственного капитала к долгосрочной задолженности. Показывает обеспеченность долгосрочной задолженности собственным капиталом. 
2.1.4 Оценка деловой активности
Анализ деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики разнообразных финансовых коэффициентов — показателей оборачиваемости. Они очень важны для организации.
Для исчисления показателей оборачиваемости используются следующие формулы: 
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где Ор – выручка от продаж;

      Со – средняя величина оборотных средств за анализируемый период. 

Средняя величина оборотных средств определяется по формуле средней арифметической: 
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где Сон, Сок – соответственно величина оборотных средств на начало и на конец анализируемого периода. 

Затем рассчитывается продолжительность одного оборота в днях: 
                                         [image: image7.wmf]Коб

Д

Об

=

 
                                                       (2.5)
где Д – количество дней в анализируемом периоде. 

Сравнение показателей скорости оборота и периода оборота  с  аналогичными показателями базисного периода позволяет сделать выводы об изменении эффективности использования оборотных средств. Увеличение продолжительности оборота оборотных средств свидетельствует об ухудшении финансового положения предприятия (средства, вложенные в  оборотные средства проходят полный цикл и снова принимают денежную форму дольше, чем в базисном периоде). В результате этого требуются дополнительные средства для продолжения производственно-коммерческой деятельности хотя бы на уровне базисного года. Рассчитать величину дополнительно привлеченных в оборот средств можно по формуле: 

[image: image8.wmf])

(

*

.

.

б

б

отч

б

р

О

О

Д

О

СО

-

×

=

                                
          (2.6)
где  Об.отч, Об.б – период оборота оборотных средств в отчетном и базисном  периодах соответственно. 

Для выявления причин снижения общей оборачиваемости оборотных средств следует проанализировать изменения в скорости и периоде оборота основных видов оборотных средств (производственных запасов, готовой продукции или товаров, дебиторской задолженности). 

Для оценки оборачиваемости товаров и дебиторской задолженности используют формулы (1), (2), при расчете оборачиваемости производственных запасов и готовой продукции применяют близкие к ним формулы, основанные на величине себестоимости проданной продукции (вместо выручки от продаж):
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где Спр – себестоимость проданной продукции; 

       З – средняя величина товарно-материальных  запасов. 

Средняя величина товарно-материальных запасов определяется по формуле: 
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где 
Зн, Зк – величина товарно-материальных запасов на начало и конец анализируемого периода соответственно. 

Общее замедление оборачиваемости материально-производственных запасов свидетельствует о дополнительном их накоплении  и, соответственно к дополнительному оттоку денежных средств. Как правило, причинами такой ситуации являются: 

· увеличение затрат, возникающих в связи с владением запасами (аренда складских помещений и их содержание, расходы по перемещению запасов, страхование имущества и др.);

·  увеличение затрат, связанных с риском потерь из-за устаревания и порчи, а также хищений и бесконтрольного использования товарно-материальных ценностей (чем больше объем и срок хранения имущества, тем слабее (сложнее) контроль за его сохранностью);

·  увеличение сумм уплачиваемых налогов;

·  отвлечение средств из оборота, их «омертвление». Чрезмерные запасы прекращают движение капитала, нарушают финансовую стабильность деятельности, заставляя руководств предприятия с срочном порядке изыскивать необходимые для текущей деятельности денежные средства (как правило, дорогостоящие).

Эти и другие негативные последствия политики накапливания запасов нередко полностью перекрывают положительный эффект от экономии  за счет более ранних закупок. 

Общая оценка оборачиваемости оборотных средств предприятия должна быть дополнена подробным анализом оборачиваемости дебиторской задолженности, товарно-материальных запасов и денежных средств. 

Значительный удельный вес дебиторской задолженности в составе оборотных средств предприятия определяет их особое место в оценке оборачиваемости оборотных средств. В наиболее общем виде изменение объема дебиторской задолженности за год могут быть охарактеризованы данным баланса. Для целей внутреннего анализа следует также привлечь сведения аналитического учета: данные журналов-ордеров учета расчетов с покупателями и заказчиками, с поставщиками по авансам выданным, подотчетными лицами, с прочими дебиторами. 

Для оценки оборачиваемости дебиторской задолженности используется следующая группа показателей: 

оборачиваемость дебиторской задолженности: 
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где Зд  - средняя дебиторская задолженность. 

Средняя дебиторская задолженность определяется по формуле: 
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где Здн, Здк – дебиторская задолженность на начало и на конец отчетного периода соответственно. 

Период погашения дебиторской задолженности: 
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где Обд - оборачиваемость дебиторской задолженности
Следует иметь в виду, что чем больше период просрочки задолженности, тем выше риск ее непогашения.

Доля дебиторской задолженности в общем объеме оборочных средств: 
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где  ЗД  - средняя дебиторская задолженность;

      СО – доля оборочных средств
Доля сомнительной задолженности в составе дебиторской задолженности: 
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где Здс – сомнительная дебиторская задолженность;

       Зд  - средняя дебиторская задолженность
Этот показатель характеризует качество дебиторской задолженности. Тенденция к ее росту свидетельствует о снижении ликвидности. 

Анализ оборачиваемости дебиторской задолженности предполагает проведение оценки соответствия условий получения и оказания кредита.
Деятельность любого предприятия связана с приобретением материалов, продукции, потреблением разного рода услуг. Если расчеты за продукцию или оказанные услуги производятся на условиях последующей оплаты, можно говорить о получении предприятием кредита от своих поставщиков и подрядчиков. Само предприятие выступает кредитором своих покупателей и заказчиков, а также поставщиков в части выданных им авансов под предстоящую поставку продукции. Поэтому от того, насколько сроки предоставленного предприятию кредита соответствует общим условиям его производственной и финансовой деятельности (длительности нахождения материалов в запасах, периоду их преобразования в готовую продукцию, сроку погашения дебиторской задолженности), зависит финансовое благополучие предприятия. Если в результате анализа выявляется, что кредиторская задолженность предприятия погашается ранее погашения дебиторской задолженности, делается вывод о  дополнительном привлечении финансовых ресурсов со стороны. 

Анализ оборачиваемости денежных средств имеет такое же важное значение, как и анализ оборачиваемости запасов и дебиторской задолженности. Сумма денежных средств, которая необходима эффективно управляемому предприятию, - это по сути дела страховой запас, предназначенный для покрытия кратковременной несбалансированности денежных потоков; его должно хватить  для производства всех первоочередных платежей. 

В процессе анализа оборачиваемости денежных средств необходимо изучить динамику остатков денежной наличности  и денежных средств на счетах в банке и период нахождения капитала в данном виде активов.  Период нахождения капитала в денежных средствах определяется следующим образом:
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где ДС – средние остатки свободной денежной наличности; 

       ОДС – сумма кредитовых оборотов по счетам денежных средств. 
В процессе анализа следует учитывать, что увеличение или уменьшение остатков денежной наличности обусловлено уровнем несбалансированности денежных  потоков, то есть притоком и оттоком денег. Превышение положительного денежного потока над отрицательным денежным оттоком увеличивает остаток свободной денежной наличности, и наоборот – превышение оттоков над притоками приводит к нехватке денежных средств и увеличению потребности в кредите. 

Таблица 9 – Оценка деловой активности
	Показатель
	20_____ г.
	20____ г.
	Отклонение 20____ г. от 20____ г.,

 (+; -)

	Коэффициент оборачиваемости
	
	
	

	Средняя величина оборотных средств
	
	
	

	Длительность оборота в днях
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости запасов
	
	
	

	Длительность оборота запасов в днях
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости готовой продукции и товаров
	
	
	

	Длительность оборота готовой продукции и товаров в днях
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности
	
	
	

	Длительность оборота кредиторской задолженности
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	
	
	

	Длительность оборота дебеторской задолженности
	
	
	

	Период нахождения капитала в денежных средствах в днях
	
	
	


2.1.5  Анализ формы отчета о финансовых результатах
Направления, последовательность и методики анализа отчета о финансовых результатах условно можно разбить на четыре этапа: 

1) Анализ динамики и структуры отчета; 

2) Факторный анализ чистой прибыли; 

3) Анализ влияния бухгалтерской учетной политики на показатели отчетности; 

4) Анализ рентабельности. 

I этап — анализ динамики и структуры отчета. Предполагает последовательное изучение всех статей отчета применительно к разным видам деятельности организации и тенденции их изменения. 

         По отношению к разным видам деятельности (источникам доходов и категориям расходов) показатели формы № 2 могут быть сгруппированы следующим образом: 

· Результаты от основной деятельности: Выручка от продаж (N); Себестоимость проданных товаров (продукции, работ, услуг) (С); Валовая прибыль (ПВ); Коммерческие расходы (КР); Управленческие расходы (УР); Прибыль от продаж (ПП). 

· Результаты от финансовой деятельности: Проценты к получению (ПрП); Проценты к уплате (ПрУ); Доходы от участия в других организациях (ДДО). 

· Результаты от неосновной деятельности (кроме финансовой) и экстраординарных (чрезвычайных) событий: Прочие доходы (ПрД); Прочие расходы (ПрР). 

· Общая бухгалтерская прибыль: Прибыль до налогообложения (ПДН). 

· Увязка бухгалтерской прибыли с требованиями налогового учета: Отложенные налоговые активы (ОНА); Отложенные налоговые обязательства (ОНО). 

· Выполнение обязательств перед государством: Текущий налог на прибыль (ТНП); Экономические (налоговые) санкции (НС). 

· Финансовые результаты, используемые в интересах организации: Чистая прибыль (ПЧ); Дивиденды акционерам (доходы участникам, учредителям) (ДА); Нераспределенная прибыль (ПН). 

Вертикальный анализ отчета (анализ структуры) имеет особенности, так как предметом оценки является неоднородная совокупность — доходы и расходы, прибыли и убытки. Возможны следующие методические подходы к анализу структуры отчета: 

1) За 100% принимается выручка от продаж; 

2) За 100% одновременно принимается общая сумма и доходов, и расходов организации. Отдельные статьи отчета оцениваются в доле к этим общим суммарным показателям: отдельные виды доходов и прибылей в процентах к суммарным доходам, отдельные виды расходов (и убытков) — соответственно к общей сумме расходов организации. 

II этап — факторный анализ чистой прибыли. Одна из основных задач анализа отчета состоит в том, чтобы объяснить причины изменения конечного финансового результата — чистой прибыли. В соответствии с порядком формирования отчета о прибылях и убытках чистую прибыль (убыток) отчетного периода можно представить в виде модели аддитивного типа. Влияние факторов на результативный показатель в таких моделях определяется следующим образом: 
∆ПЧ = ∆ > N - ∆С - ∆КР - ∆УР + ∆ПрП - ∆ПрУ + ∆ДДО + ∆ПрД –

∆ПрР + ∆ОНА - ∆ОНО - ∆ТНП - ∆НС                            (2.15)
При расчете влияния факторов следует иметь в виду, что затраты (расходы) являются факторами обратного воздействия, т.е. их рост (снижение) влияет на изменение прибыли с противоположным знаком. В свою очередь, прибыль от продаж — основная составляющая бухгалтерской и чистой прибыли находится под непосредственным влиянием ряда факторов: объема и структуры продаж, цен реализации, себестоимости проданной продукции и других факторов последующих порядков. 

III этап - анализ влияния бухгалтерской учетной политики на показатели отчета о прибылях и убытках. Этот вопрос является одним из направлений анализа качества финансовых результатов, но имеет и большое самостоятельное значение, так как позволяет оценить роль бухгалтерских методов в формировании показателей прибыли. 

IV этап - анализ рентабельности. В дополнение к показателям рентабельности продаж и произведенных затрат по данным бухгалтерской отчетности рекомендуется дать оценку показателям рентабельности активов и капитала. 

Рентабельность совокупного капитала (совокупных активов): 
                                 kр.свк = ПДН (ПЧ) / СВК                                       (2.16)
 где ПДН - прибыль до налогообложения; 
       СВК - среднегодовая величина совокупного капитала;

         ПЧ  - чистая прибыль .

 Показатель отражает эффективность использования совокупного капитала, или сколько прибыли приносит каждый рубль совокупного капитала (совокупных активов). Рассчитывается как по ПДН, так и по ПЧ. 

Рентабельность собственного капитала: 
                                  kр.ск = ПДН (ПЧ) / СК                                           (2.17)
где СК — среднегодовая величина собственного капитала. 
      ПДН - прибыль до налогообложения;

       ПЧ  - чистая прибыль.

Показатель характеризует величину прибыли, полученной с каждого рубля собственных средств организации. Показатель важен для собственников (акционеров), а также для кредиторов, так как косвенно отражает возможности организации по погашению задолженности. Показатель может быть рассчитан не только по балансовой, но и по рыночной стоимости собственного капитала. 

Рентабельность текущих активов: 
                                    kр.оа = ПДН (ПЧ) / ОА
                                          (2.18)

 где ОА — среднегодовая величина оборотных активов;
      ПДН - прибыль до налогообложения;

       ПЧ  - чистая прибыль.
Показатель характеризует величину прибыли, полученной с каждого рубля активов, вложенных в текущую деятельность организации. На показатель в значительной степени влияет политика отражения активов в балансе. Занижение валюты баланса на отчетные даты приводит к завышению показателей, а «раздувание» баланса — к их занижению. 

Рентабельность оборота: 
                              kр.об = ПЧ / N  
(2.19)

где N - выручка от продаж;

     ПЧ  - чистая прибыль.

Аналогичен показателю рентабельности продаж, но рассчитывается по конечному финансовому результату - чистой прибыли. Рассчитывается в виде коэффициентов либо в процентах. Характеризует чистую эффективность текущей деятельности. 
Таблица 10 – Динамика и структура финансовых результатов деятельности организации
	Показатель
	20___ г.
	20___ г.
	Отклонение, 

(+;-)

	
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %

	Выручка от реализации
	
	
	
	
	
	

	Себестоимость реализованной продукции
	
	
	
	
	
	

	Валовая прибыль
	
	
	
	
	
	

	Управленческие расходы
	
	
	
	
	
	

	Прибыль от продаж
	
	
	
	
	
	

	Прочие доходы
	
	
	
	
	
	

	Прочие расходы
	
	
	
	
	
	

	Прибыль до налогообложения
	
	
	
	
	
	

	Текущий налог на прибыль
	
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль (убыток)
	
	
	
	
	
	


Таблица 11 - Оценка рентабельности используемого капитала, %

	Показатель
	20_____ г.
	20____ г.
	Отклонение 20____ г. от 20____ г.,

 (+; -)

	Рентабельность (убыточность) всего 
капитала
	
	
	

	Рентабельность (убыточность) собственного капитала
	
	
	

	Рентабельность (убыточность) акционерного капитала
	
	
	

	Рентабельность (убыточность) постоянных активов
	
	
	

	Рентабельность (убыточность) оборотных активов
	
	
	


2.1.6  Анализ отчета об изменениях капитала

Отчет об изменениях капитала (форма 0710003 приложение) является относительно новой формой отчетности для российских организаций. В ней раскрываются состав, структура и движение капитала предприятия. Отчет об изменениях капитала показывает его увеличение или уменьшение за период в увязке с величиной капитала на начало и конец отчетного периода.
Таблица 12 - Анализ структуры и движения собственного капитала за год
	Элемент собственного капитала
	Остаток на начало года
	Поступило
	Выбыло 
	Остаток на конец года
	Изменение за год (+,-)

	
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %
	сумма,

тыс. р.
	уд. вес, %

	Уставный капитал
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Добавочный капитал
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Резервный капитал
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Нераспределенная прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Всего
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


2.1.7 Анализ  отчета о движении денежных средств
 Одним из главных условий нормальной деятельности предприятия является обеспеченность денежными средствами, оценить которую позволяет анализ денежных потоков. Основная задача анализа денежных потоков заключается в выявлении причин недостатка (избытка) денежных средств, определении источников их поступлений и направлений использования.
 Отчет о движении денежных средств в организациях составляется на основе данных по счетам денежных средств и содержит сведения о денежных потоках с учетом остатков денежных средств на начало и конец отчетного периода и аналогичный период предыдущего года.

 Отчет о движении денежных средств отражает остатки денежных средств на начало и конец отчетного периода, и потоки денежных средств (поступления и расходование) в разрезе текущей, инвестиционной и финансовой деятельности предприятия и дополняет бухгалтерский баланс и отчет о прибылях и убытках, позволяет раскрыть факторы, определившие изменение финансовой устойчивости и ликвидности предприятия, помогает построить прогнозы на предстоящий пер В структуре отчета выделяют три вида деятельности, которые идут в следую​щем порядке: операционная, инвестиционная и финан​совая деятельность.

1) Сначала определяется чистый прирост (уменьшение) денежных средств за отчетный период, который рассчитывается путем сумми​рования чистых денежных средств от всех видов деятельности. 

2) Затем чистое изменение денежных средств за период прибавля​ется к остатку (или вычитается из остатка) денежных средств на на​чало пе​риода. Полученная сумма равна остатку денежных средств на конец периода.

3) В нижней части отчета отдельно отражаются существенные инве​сти​ционные и финансовые операции, не связанные с использо​ванием денежных средств. 
Для составления отчета о движении денежных средств будем использовать данные баланса и отчет о прибылях и убытках. Отчет о прибылях и убытках показывает насколько прибыльной была для организации деятельность в анализируемом периоде, но он не может показать поступление и выбытие денежных средств в текущей, инвестиционной и финансовой деятельности компании.  Отчет о прибылях и убытках составляется по методу начисления, когда доходы/расходы признаются в периоде их возникновения, а не в периоде поступления/выбытия денежных средств. 

Базовые формулы для проведения исследования источников поступлений и направлений использования денежных средств можно представить в следующем виде:
                                                  П=(Пi                                                            (2.20)
где П - поступило денежных средств за исследуемый период; 
Пi - статья (вид) поступления денежных средств.

                                                Р=(Рi                                                               (2.21)  
где Р - израсходовано денежных средств за исследуемый период; 
      Рi - статья (вид) расходования денежных средств.

Показатели источников поступления и направлений использования денежных средств предприятия отражают факторы, прямо определяющие конечный остаток и чистый остаток этих средств. Чистый остаток денежных средств за период – показатель численно равный величине чистого денежного потока или разности поступления и выбытия денежных средств, или разности остатков денежных средств на начало и конец периода.

                         ДСч = ДСкп – ДСнп = ЧДП                                            (2.22)
где ДСч – чистые денежные средства; 
      ДСкп – остаток денежных средств на конец анализируемого периода;
      ДСнп – остаток денежных средств на начало анализируемого периода; 
     ЧДП – чистый денежный поток за период.

     Взаимосвязи денежных потоков предприятия с остатками денежных средств имеют следующий вид:

                              ДСкп = ДСнп + (Пi - (Рi                                               (2.23)  
                              ДСч = (Пi - (Рi                                                           (2.24)  
 где ДСнп – остаток денежных средств на начало анализируемого периода;

         (Пi  - статья (вид) поступления денежных средств;

         (Рi - статья (вид) расходования денежных средств.     
     Для комплексного исследования факторов, оказывающих на денежные потоки предприятия, а следовательно на конечный и чистый остатки денежных средств прямое и косвенное воздействие необходимо воспользоваться формулами:

     ДСкп = ДСнп + (Пi - (Рi+(ФРk* НС- (ФДt * НС                              (2.25)              

     ДСч =+(П -(Рi+(ФРk * НС-(ФДt*НС                                      (2.26)        

где ФРk – статья (вид) уменьшения чистого финансового результата; 
      ФДt– статья (вид) увеличения чистого финансового результата; 
       НС – ставка налога на прибыль в пунктах; другие обозначения остаются прежними.

Провести анализ по двум основным  методам построения детализированных отчетов о денежных потоках — прямой и косвенный.

Анализ движения денежных средств прямым методом позволяет судить о ликвидности предприятия, поскольку он детально раскрывает движение денежных средств на его счетах, что дает возможность делать оперативные выводы относительно достаточности  средств для уплаты по счетам текущих обязательств, а также осуществления инвестиционной деятельности.
Таблица 13 - Схема определения денежного потока от основной деятельности (прямой метод)
	№
	Показатель

	А
	1

	1
	+ Чистая выручка от реализации

	2
	+(—) Уменьшение (увеличение) дебиторской задолженности

	3
	+ Авансы полученные

	4
	= Денежные средства, полученные от клиентов

	5
	 (—) Себестоимость реализованных продуктов и услуг

	6
	+(—) Увеличение (уменьшение) товарных запасов

	7
	+(—) Уменьшение (увеличение) кредиторской задолженности

	8
	+(—) Увеличение (уменьшение) по расходам будущих периодов

	9
	 + Общехозяйственные, коммерческие и административные расходы

	10
	+(—) Уменьшение (увеличение) прочих обязательств

	Продолжение таблицы 13

	11
	 = Выплаты поставщикам и персоналу

	12
	 (—) Процентные расходы

	13
	 +(—) Уменьшение (увеличение) начисленных процентов

	14
	  +(—) Уменьшение (увеличение) резервов под предстоящие платежи

	15
	+(—) Внереализационные / прочие доходы (расходы)

	16
	 = Процентные и прочие текущие расходы и доходы

	17
	(—) Налоги

	18
	 +(—) Уменьшение (увеличение) задолженности / резервов по налоговым платежам

	19
	+(—) Увеличение (уменьшение) авансов по налоговым платежам

	20
	= Выплаченные налоги


Косвенный метод направлен на получение данных, характеризующих чистый денежный поток предприятия в отчетном периоде. Источником информации для разработки отчетности о движении денежных средств предприятия этим методом являются отчетный баланс и отчет о финансовых результатах. Расчет чистого денежного потока предприятия косвенным методом осуществляется по видам хозяйственной деятельности и предприятию в целом.
Таблица 14 -  Определение денежного потока от основной деятельности (косвенный метод)
	№
	Показатель

	1
	Чистая прибыль

	2
	+ Амортизация

	3
	— (+) увеличение (уменьшение) дебиторской задолженности

	4
	— (+) увеличение (уменьшение) товарных запасов

	5
	— (+) увеличение (уменьшение) прочих оборотных активов

	6
	+ (—) увеличение (уменьшение) кредиторской задолженности

	7
	+(—) увеличение (уменьшение) процентов к уплате

	8
	+(—) увеличение (уменьшение) резервов предстоящих платежей

	9
	+(—) увеличение (уменьшение) задолженности по налоговым платежам

	10
	= Денежный поток от операционной деятельности


Только после расчета рассмотренных выше показателей и сравнения их с нормативными значениями, учитывающими особенности отраслевой и общеэкономической специфики переходного периода, можно дать такую оценку финансового состояния предприятия, которую можно считать достоверной.
Улучшение финансового состояния на основе рационального использования финансовых ресурсов является важным звеном в цепи мероприятий по улучшению внутреннего потенциала  и укреплению конкурентоспособности предприятия. Таким образом, анализ финансовой отчетности является, по сути, предварительным анализом финансового состояния пред​приятия, позволяющим судить о его финансовой устойчивости и характере использования финансовых ресурсов организации.
ПРИМЕР СОСТАВЛЕНИЯ ЗАКЛЮЧЕНИЯ К КУРСОВОЙ РАБОТЕ
В итоге проведенных исследований студент должен обобщить результаты проведенной работы в заключении, которое включает в себя выводы и предложения.

 Выводы и предложения – это краткое изложение полученных результатов, принадлежащих автору и вытекающих из содержания выпускной работы. Излагаются они в виде отдельных пунктов с порядковой нумерацией, с точным отражением сути и ценности проведенных исследований.

Заключение должно начинаться с формулировки: «В результате проведенного исследования можно сделать следующие выводы:…».

После этого автор работы формулирует краткие точные выводы по разделам и подразделам курсовой работы.

После того как приведены все выводы, к которым пришел студент, формулируются краткие и четкие предложения, которые исходят из рекомендаций по теме исследования представленные в пункте 2.3 курсовой работы. Их перечисление начинается с фразы: «Исходя из приведенных выводов, для повышения эффективности деятельности организации и улучшения ее финансового состояния можно предложить: ….» Далее идет перечисление конкретных предложений, а в случае произведенных расчетов приводится и эффект от их реализации.
ЗАЩИТА КУРСОВОЙ РАБОТЫ 

 Защита работы сопровождается 10 – минутным выступлением автора с демонстрацией компьютерных слайдов (до 7). 

Защита состоит из следующих этапов: 

· выступление студента продолжительностью до 10 мин.; 

· ответы на вопросы руководителя, а также всех присутствующих на защите; 

· оценка работы руководителем. 

В выступлении студент должен отразить следующие моменты: 

· обоснование выбора темы, ее актуальность; 

· обзор и характеристика использованных источников; 

· краткое изложение содержания работы в соответствии с ее планом; 

· выводы и рекомендации. 

ОЦЕНКА КУРСОВОЙ РАБОТЫ 

Оценка курсовой работы осуществляется на основе следующих критериев: 

1) соответствие оформления работы требованиям содержания теме; самостоятельность студента на всех этапах подготовки курсовой работы (выбор темы, составления плана работы, сбор и анализ источников, изложение вопросов темы, формулирование выводов); 
2) своевременность и четкость выполнения требований руководителя; качество выступления на защите; 

3) аргументированность ответов на вопросы в процессе защиты. 

Оценка «отлично» ставится, если: 

1)  работа оформлена в полном соответствии с требованиями; 

2)  содержание работы раскрывает заявленную тему, в заключении имеется решение поставленных во введении задач; 

3)  в работе на основе изучения широкого спектра разнообразных источников дается самостоятельный анализ теоретического и фактического материалов; 
4)  в работе содержатся элементы научного творчества, делаются самостоятельные выводы с серьезной аргументацией; 

5)  на защите студент демонстрирует свободное владение материалом, знание теоретических подходов к проблеме, уверенно отвечает на основную часть вопросов. 

Оценка «хорошо» ставится в случае: 

а) если при выполнении пунктов а) б) и д) отмечается недостаточность самостоятельного анализа. 

Оценка «удовлетворительно» ставится в случае, если при выполнении пунктов а) и б) и в целом правильном освещении вопросов темы отмечается: 

1) слабая источниковая база, слабое знакомство с источниками; 

2) отсутствие самостоятельного анализа литературы и фактического материала; 

3) слабое знание теоретических подходов к решению проблемы и работ ведущих ученых в данной области; 

4) неуверенная защита работы, отсутствие ответов на значительную часть вопросов. 

Оценка «неудовлетворительно» ставится: 

1)  если студент на защите не может аргументировать выводы, не отвечает на вопросы, т.е. не владеет материалом темы. В этом случае назначается повторная защита.
ПРИМЕР АНАЛИЗА БУХГАЛТЕРСКОЙ (ФИНАНСОВОЙ) ОТЧЕТНОСТИ  

Анализ имущественного положение организации и источников                                  финансирования хозяйственной деятельности 

Горизонтальный анализ

Основной формой при анализе финансового состояния является баланс. Итог баланса даёт ориентировочную оценку суммы средств, находящихся в распоряжении предприятия. Исследовать динамику финансового состояния предприятия удобно при помощи горизонтального анализа баланса (таблица 1).
Таблица 1 – Горизонтальный анализ баланса, тыс.р.

	Статья
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Отклонение 2011 г. от 2009 г.

	
	
	
	
	в тыс.р.
	в %

	А
	1
	2
	3
	4
	5

	АКТИВ
	32777
	38093
	64019
	31242
	195,3

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	7617
	7544
	7996
	379
	105,0

	Основные средства
	7476
	6740
	7996
	520
	107,0

	Незавершенное строительство
	141
	0
	0
	-141
	0,0

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	25160
	30549
	56023
	30863
	222,7

	Запасы
	13339
	14720
	35494
	22155
	266,1

	в т.ч.: сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	12000
	13640
	35460
	23460
	295,5

	готовая продукция и товары для перепродажи
	322
	500
	34
	-288
	10,6

	расходы будущих периодов
	1017
	580
	0
	-1017
	0,0

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	11818
	15535
	19861
	8043
	168,1

	в т. ч.: покупатели и заказчики
	2969
	9431
	14548
	11579
	490,0

	Денежные средства
	3
	294
	36
	33
	1200,0

	ПАССИВ
	32777
	38093
	64019
	31242
	195,3

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	15396
	19164
	19357
	3961
	125,7

	Уставный капитал 
	500
	500
	500
	0
	100,0

	Добавочный капитал
	8287
	8287
	8287
	0
	100,0

	Резервный капитал 
	50
	50
	50
	0
	100,0

	Нераспределенная  прибыль
	6559
	10327
	10520
	3961
	160,4


Продолжение таблицы 1

	А
	1
	2
	3
	4
	5

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	74
	66
	66
	-8
	89,2

	Отложенные налоговые обязательства
	74
	66
	66
	-8
	89,2

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	17307
	18863
	44596
	27289
	257,7

	Займы и кредиты 
	4600
	3220
	17083
	12483
	371,4

	Кредиторская задолженность:
	12469
	15488
	27389
	14920
	219,7

	в т.ч.: поставщики и подрядчики
	6960
	7909
	21004
	14044
	301,8

	задолженность перед персоналом организации
	530
	250
	513
	-17
	96,8

	задолженность перед государственными внебюджетными фондами
	896
	537
	1177
	281
	131,4

	задолженность по налогам и сборам
	1318
	3998
	3264
	1946
	247,6

	прочие кредиторы
	2765
	2794
	1431
	-1334
	51,8

	Доходы будущих периодов
	238
	155
	124
	-114
	52,1


На конец анализируемого периода общая балансовая стоимость имущества компании составляет 64019 тыс.р. За период величина суммарных активов баланса увеличилась на 31242 тыс.р.. Это может свидетельствовать расширении масштабов деятельности организации.

На конец 2011 г. стоимость внеоборотных активов составляет 7996 тыс.р., оборотных активов – 56023 тыс.р. Величина внеоборотных активов увеличилась на 5 %, оборотных активов – на 122 %. 
В составе оборотных активов произошли следующие изменения:

· величина производственных запасов выросла на 23,5 млн.р. (195,5 %);

· сумма дебиторской задолженности увеличилась на 8043 тыс.р. (68,1 %);

· сумма денежных средств увеличилась на 33 тыс.р. (в 110 раз).

Собственный капитал является важнейшей характеристикой финансового состояния организации. На конец анализируемого периода собственный капитал компании уменьшился на 3961 тыс.р. или на 25,7 %. Это может свидетельствовать о росте финансовой устойчивости предприятия.
Для оценки фактической величины собственного капитала на предмет достаточности или недостаточности выполнен расчет величины собственного капитала, необходимого для организации. Для данного предприятия необходимая величина собственного капитала на конец периода анализа составляет 43456 тыс.р., т.е. фактическая величина собственных средств не достигает их необходимую величину. Таким образом, существует риск недостатка собственных источников финансирования деятельности организации.

Объем заемного капитала в анализируемом периоде изменился существенно – он вырос на 27,3 млн.р. или более чем в 2,5 раза. В течение исследуемого периода предприятие не привлекало долгосрочных заемных источников финансирования инвестиций.
Значительная доля задолженности перед персоналом обусловлена значительным фондом оплаты труда или сверхнормативной задолженностью по оплате труда. Сверхнормативная задолженность по заработной плате является отрицательной характеристикой баланса организации.

Значительная доля задолженности перед бюджетом обусловлена либо значительным оборотом предприятия или сверхнормативной задолженностью по налогам и сборам Наличие сверхнормативной задолженности перед бюджетом является негативным фактором и является следствием недостаточного уровня собственного капитала.
Большое значение для оценки финансового состояния имеет вертикальный (структурный) анализ актива и пассива баланса, который дает представление финансового отчета в виде относительных показателей.
Вертикальный анализ 

Большое значение для оценки финансового состояния имеет вертикальный (структурный) анализ актива и пассива баланса, который дает представление финансового отчета в виде относительных показателей. Цель вертикального анализа заключается в расчете удельного веса отдельных статей в итоге баланса и оценке его изменений. С помощью вертикального анализа можно проводить межхозяйственные сравнения предприятий, а относительные показатели сглаживают негативное влияние инфляционных процессов (таблица 2). 

Таблица 2 – Вертикальный анализ баланса, %

	Статья
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Отклонение

удельного веса

	
	
	
	
	2011 г. от

2009 г.
	2011 г. от

2010 г.

	А
	1
	2
	3
	4
	5

	АКТИВ
	100,00
	100,00
	100,00
	0,00
	0,00

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	23,24
	19,80
	12,49
	-10,75
	-7,31

	Основные средства
	22,81
	17,69
	12,49
	-10,32
	-5,20

	Незавершенное строительство
	0,43
	0,00
	0,00
	-0,43
	0,00

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	76,76
	80,20
	87,51
	10,75
	7,31

	Запасы
	40,70
	38,64
	55,44
	14,75
	16,80

	в т. ч.: сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	36,61
	35,81
	55,39
	18,78
	19,58

	готовая продукция и товары для перепродажи
	0,98
	1,31
	0,05
	-0,93
	-1,26

	расходы будущих периодов
	3,10
	1,52
	0,00
	-3,10
	-1,52

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	36,06
	40,78
	31,02
	-5,03
	-9,76

	в т. ч.: покупатели и заказчики
	9,06
	24,76
	22,72
	13,67
	-2,03

	Краткосрочные финансовые вложения
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Денежные средства
	0,01
	0,77
	0,06
	0,05
	-0,72

	ПАССИВ
	100,00
	100,00
	100,00
	0,00
	0,00

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	46,97
	50,31
	30,24
	-16,74
	-20,07

	Уставный капитал 
	1,53
	1,31
	0,78
	-0,74
	-0,53

	Добавочный капитал
	25,28
	21,75
	12,94
	-12,34
	-8,81

	Резервный капитал 
	0,15
	0,13
	0,08
	-0,07
	-0,05

	Нераспределенная  прибыль (непокрытый убыток (-))
	20,01
	27,11
	16,43
	-3,58
	-10,68

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	0,23
	0,17
	0,10
	-0,12
	-0,07

	Отложенные налоговые обязательства
	0,23
	0,17
	0,10
	-0,12
	-0,07

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	52,80
	49,52
	69,66
	16,86
	20,14

	Займы и кредиты 
	14,03
	8,45
	26,68
	12,65
	18,23

	Кредиторская задолженность:
	38,04
	40,66
	42,78
	4,74
	2,12

	в т. ч.: поставщики и подрядчики
	21,23
	20,76
	32,81
	11,57
	12,05

	задолженность перед персоналом организации
	1,62
	0,66
	0,80
	-0,82
	0,15

	задолженность перед государственными внебюджетными фондами
	2,73
	1,41
	1,84
	-0,90
	0,43

	А
	1
	2
	3
	4
	5

	задолженность по налогам и сборам
	4,02
	10,50
	5,10
	1,08
	-5,40

	прочие кредиторы
	8,44
	7,33
	2,24
	-6,20
	-5,10

	Доходы будущих периодов
	0,73
	0,41
	0,19
	-0,53
	-0,21


В исследуемом периоде произошли существенные изменения в структуре баланса. Так, удельный вес внеоборотных активов сократился практически на 11 %, процентный вес запасов вырос на 15 %. Краткосрочные обязательства стали занимать в структуре баланса на 17 % больше.

Доля собственного капитала в валюте баланса в 2011 г. составляет чуть более 30 %. Основными составляющими собственного капитала на конец анализируемого периода являются:

· добавочный капитал (42,8 %);

· накопленный капитал (54,6 %).

Основными составляющими текущих обязательств на конец анализируемого периода являются:

· краткосрочные кредиты и займы (38,3 %);

· кредиторская задолженность перед поставщиками и подрядчиками (47,1 %);

· задолженность по налогам и сборам (10,0 %).

Анализ и оценка ликвидности, платежеспособности и финансовой устойчивости
Оценка ликвидности и платежеспособности

Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств организации ее активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении по активу сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков (таблица 3).

Таблица 3 – Оценка ликвидности баланса

	Актив
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Пассив
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Избыток или

недоста​ток

	
	
	
	
	
	
	
	
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.

	А1
	3
	294
	36
	П1
	12469
	15488
	27389
	<
	<
	<

	А2
	11818
	15535
	19861
	П2
	4600
	3220
	17083
	>
	>
	>

	A3
	13339
	14720
	36126
	ПЗ
	74
	66
	66
	>
	>
	>

	А4
	7617
	7544
	7996
	П4
	15396
	19164
	19357
	<
	<
	<

	Баланс
	32777
	38093
	64019
	Баланс
	12469
	15488
	27389
	X
	X
	X


Баланс организации не является абсолютно ликвидным: наблюдается существенный недостаток абсолютно ликвидных активов, т.е. в случае необходимости, организация не сможет мгновенно погасить все свои текущие обязательства, что создает большой риск финансовой деятельности.

Таблица 4 – Оценка показателей ликвидности

	Показатель
	2009 г.
	2011 г.
	2011 г.
	Отклонение

2011 г. от

2009 г., (+;-)

	Коэффициент общей ликвидности
	1,45
	1,62
	1,26
	-0,20

	Коэффициент среднесрочной ликвидности
	0,68
	0,84
	0,45
	-0,24

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,00
	0,02
	0,00
	0,00

	Изменение коэффициента общей ликвидности
	-0,21
	0,17
	-0,36
	-0,15

	Влияние изменения инвестированного капитала
	-0,04
	0,22
	0,01
	0,05

	Влияние изменения постоянных активов
	-0,04
	0,00
	-0,02
	0,02

	Влияние изменения текущих пассивов
	-0,13
	-0,06
	-0,35
	-0,22

	Среднедневные платежи, тыс.р.
	253,62
	249,57
	247,77
	-5,85

	Коэффициент покрытия среднедневных платежей денежными средствами
	0,01
	1,18
	0,15
	0,13


Коэффициент общей ликвидности характеризует потенциальную способность компании выполнять краткосрочные обязательства за счет всех текущих активов. На конец периода величина коэффициента общей ликвидности составляет 1,256. С точки зрения  рекомендуемой величины коэффициента (>2), данное значение является неудовлетворительным и характеризует способность компании выполнять краткосрочные обязательства за счет всех текущих активов, как низкую. Достаточный уровень коэффициента общей ликвидности на конец 2011 г. составляет 2,72, т.е. его фактическая величина не достигает не только нормативной, но и необходимой и может означать возникновение критической ситуации с финансированием оборотных активов за счет собственных средств. Факторный анализ показал, что наибольшее влияние на изменение коэффициента общей ликвидности оказали соответствующие динамики инвестированного капитала и увеличение текущих пассивов. Причем рост текущих обязательств отражается на изменении коэффициента крайне негативно.
Коэффициент среднесрочной ликвидности характеризует способность организации выполнять текущие обязательства за счет денежных средств, краткосрочных финансовых вложений, дебиторской задолженности и готовой продукции. На конец анализируемого периода величина коэффициента среднесрочной ликвидности составляет 0,446. С учетом рекомендуемого значения 0,7-1,0 фактическая величина не достигает нормативной.

Коэффициент абсолютной ликвидности характеризует возможность исследуемого объекта выполнять краткосрочные обязательства за счет свободных денежных средств. В 2011 г. величина коэффициента абсолютной ликвидности компании составляет 0,001.

Для оценки уровня абсолютной ликвидности компании определен коэффициент покрытия среднедневных платежей денежными средствами. Для оценки величины среднедневных платежей по текущей производственной деятельности используются следующие данные, приведенные к одному дню:  себестоимость реализованной продукции,  управленческие, коммерческие расходы за период, прирост величины производственных запасов, незавершенного производства и готовой продукции. Количество дней платежей по текущей производственной деятельности, покрываемых имеющимися денежными средствами, определяется как отношение денежных средств к величине среднедневных платежей. В последнем анализируемом периоде свободные денежные средства покрывают 0,15 дней платежей по производственной деятельности.
Оценка финансовой устойчивости представлена в таблице 5.

Таблица 5 – Оценка финансовой устойчивости организации

	Показатель
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Отклонение 2011 г. от 2009 г., (+;-)

	Капитал и резервы
	15396
	19164
	19357
	3961

	Внеоборотные активы
	7617
	7544
	7996
	379

	Наличие собственных оборотных средств
	7779
	11620
	11361
	3582

	Долгосрочные обязательства
	74
	66
	66
	-8

	Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов
	7853
	11686
	11427
	3574

	Краткосрочные обязательства
	4600
	3220
	17083
	12483

	Общая величина основных источников формирования запасов
	12453
	14906
	28510
	16057

	Величина запасов
	13339
	14720
	35494
	22155

	Излишек, недостаток собственных оборотных средств
	-5560
	-3100
	-24133
	-18573

	Излишек, недостаток собственных и долгосрочных источников формирования запасов
	-5486
	-3034
	-24067
	-18581

	Излишек, недостаток общей величины основных источников формирования запасов
	-886
	186
	-6984
	-6098

	Показатель типа финансовой устойчивости
	(0;0;0)
	(0;0;1)
	(0;0;0)
	-


В исследуемом периоде тип финансовой устойчивости организации варьируется с кризисного финансового положения в 2009 г. до предкризисного положения в 2010 г. и обратно до кризисного в 2011 г.

Оценка финансовой устойчивости организации по относительным показателям представлена в таблице 6.
Таблица 6 – Оценка финансовой устойчивости
	Показатель
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Отклонение 2011 г. от 2009 г., (+,-)

	А
	1
	2
	3
	4

	Коэффициент автономии 
	0,89
	1,01
	0,43
	-0,45

	Коэффициент общей платежеспособности
	0,47
	0,50
	0,30
	-0,17

	Коэффициент маневренности
	0,51
	0,61
	0,59
	0,08

	Доля собственных источников финансирования оборотных активов, %


	31,21
	38,25
	20,40
	-10,82

	А
	1
	2
	3
	4

	Коэффициент обеспеченности запасов собственными источниками финансирования
	0,65
	0,86
	0,32
	-0,33

	Коэффициент иммобилизации
	0,30
	0,25
	0,14
	-0,16

	Коэффициент обеспеченности долгосрочных активов собственными средствами  
	2,03
	2,55
	2,43
	0,40

	Степень мобилизации активов
	0,77
	0,80
	0,88
	0,11

	Уровень самофинансирования
	0,20
	0,27
	0,17
	-0,04


Финансовая устойчивость отражает степень зависимости организации от внешних источников финансирования и характеризует ее способность отвечать по текущим обязательствам в будущем. Финансовая устойчивость определяется соотношением собственных и заемных средств, а также их структурой. 

Показателем, характеризующим финансовую устойчивость организации, является коэффициент автономии (соотношение собственного капитала и заемного капитала). На конец анализируемого периода величина коэффициента автономии составляет 0,433. В течение анализируемого периода значение коэффициента автономии  уменьшилось на половину. Для финансово устойчивой компании минимальным значением соотношения собственного и заемного капиталов является 1. Ориентируясь на единицу как на минимальный уровень, возможно признать фактическое значение коэффициента автономии на конец анализируемого периода неприемлемым. Возможность погашения обязательств за счет собственных средств зависит от степени ликвидности активов, профинансированных  за счет собственных средств. Учитывая это обстоятельство, рассчитаем необходимое значение коэффициента автономии с учетом структуры активов. В 2011 г. достаточная  (необходимая) величина коэффициента для данной организации равняется 2,11. 

Таким образом, на конец анализируемого периода фактическая величина коэффициента не достигает необходимого значения. Это означает возникновение критической ситуации с потерей финансовой устойчивости предприятия. Дальнейший рост заемного капитала нежелателен. Основной причиной сокращения коэффициента автономии является темп роста активов, превышающий темп роста собственного капитала. Рост активов связан с ростом  внеоборотных активов (инвестиционных затрат) и оборотных средств (в связи с ростом объемов производства, а также ухудшением условий управления оборотным капиталом).
Коэффициент общей платежеспособности также характеризует финансовую устойчивость организации. На конец периода его величина составляет 0,30. В практике финансового анализа для оценки достаточности этого коэффициента используется ориентир 0,5. Ссылаясь на данный критерий, коэффициент характеризует финансовую устойчивость компании как недостаточную.

Коэффициент маневренности показывает, какая доля собственных средств организации задействована в финансировании наиболее маневренной части активов - оборотных средств. Чем больше значение данного показателя, тем более маневренна (и, следовательно, более устойчива) компания с точки зрения возможности его переориентирования в случае изменения рыночной конъюнктуры.  На конец анализируемого периода величина коэффициента маневренности составляет 0,59. В течение анализируемого периода значение коэффициента увеличилось на 15,7 %. Рост показателя свидетельствует о повышении маневренности активов предприятия.

Коэффициент обеспеченности запасов собственными источниками финансирования характеризует степень покрытия запасов и затрат собственными источниками финансирования. На конец анализируемого периода коэффициент обеспеченности запасов составляет 0,35.
Коэффициент иммобилизации рассчитывается как соотношение постоян-
ных и текущих активов. Данный показатель отражает степень ликвидности активов и тем самым возможность отвечать по текущим обязательствам в будущем. На конец анализируемого периода коэффициент иммобилизации составляет 0,14. Чем ниже значение коэффициента, тем больше доля ликвидных активов в имуществе организации и тем выше возможности организации отвечать по текущим обязательствам.

Оценка деловой активности организации

Оценка деловой активности позволяет охарактеризовать эффективность управления активами организации и его влияние на финансовое положение (таблица 7).
Таблица 7 – Оценка деловой активности

	Показатель
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Отклонение 2011 г. от 2009 г., (+,-)

	Оборачиваемость активов
	3,00
	2,69
	1,38
	-1,62

	Период оборота всех активов, дней
	119,88
	133,87
	260,11
	140,23

	Оборачиваемость постоянных активов
	12,72
	12,57
	9,09
	-3,62

	Период оборота постоянных активов, дней 
	28,31
	28,64
	39,59
	11,28

	Оборачиваемость оборотных (текущих) активов 
	3,93
	3,42
	1,63
	-2,30

	Период оборота оборотных (текущих) активов, дней
	91,57
	105,23
	220,53
	128,96

	Оборот запасов материалов, дней
	48,22
	48,43
	125,07
	76,85

	Оборот незавершенного производства, дней
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Оборот готовой продукции и товаров, дней
	1,27
	1,55
	1,36
	0,09

	Оборот дебиторской задолженности, дней
	10,55
	23,42
	61,08
	50,53

	Оборот прочих оборотных активов, дней
	31,29
	31,26
	32,17
	0,88

	"Затратный цикл", дней
	91,34
	104,67
	219,69
	128,35

	Оборот кредиторской задолженности
	27,39
	28,09
	73,65
	46,26

	Оборот расчетов с бюджетом и персоналом, дней
	11,39
	14,22
	24,81
	13,42

	Оборот прочих краткосрочных обязательств, дней
	8,38
	11,24
	11,47
	3,09

	"Кредитный цикл", дней
	47,17
	53,55
	109,93
	62,77

	"Чистый цикл", дней
	44,18
	51,12
	109,75
	65,58


На конец анализируемого периода оборачиваемость всех активов составляет 1,384, что соответствует периоду оборота всех активов 260 дней. Для оборотных активов период составляет 221 день, для внеоборотных – 40 дней.
При расчете периодов оборота по отношению к выручке от реализации особое значение имеют три основных показателя: период оборота текущих активов (без учета денежных средств), период оборота текущих пассивов (без учета кредитов) и разница между указанными значениями.

Период оборота оборотных активов за исключением денежных средств - «затратный цикл». Чем больше затратный цикл, тем больший период времени деньги «связаны» в текущих активах. Период оборота всех текущих пассивов за исключением краткосрочных кредитов - «кредитный цикл». Чем больше «кредитный цикл», тем эффективнее предприятие использует возможность финансирования деятельности за счет участников производственного процесса. Разность между затратным циклом и кредитным циклом получила название «чистый цикл». Чистый цикл - показатель, характеризующий организацию финансирования производственного процесса. 
На конец анализируемого периода «затратный цикл» предприятия соста-
вил 220 дней, «кредитный цикл» - 110 дней, а «чистый цикл» - 110 дней.
Анализ отчета о финансовых результатах
Для определения окончательного вывода о характере экономической деятельности организации проанализируем ее финансовые результаты (таблица 8).
Таблица 8 – Финансовые результаты деятельности организации, тыс.р.
	Показатель
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	2011 г. в % к 2009 г. 

	Выручка от реализации
	93466
	95291
	70662
	75,6

	Себестоимость реализованной продукции
	75909
	70274
	48018
	63,3

	Валовая прибыль
	17557
	25017
	22644
	129,0

	Управленческие расходы
	15926
	17338
	19531
	122,6

	Прибыль от продаж
	1631
	7679
	3113
	190,9

	Прочие доходы
	4229
	4097
	8166
	193,1

	Прочие расходы
	5675
	6589
	10792
	190,2

	Прибыль до налогообложения
	185
	5187
	487
	в 2,6 раза

	Текущий налог на прибыль
	724
	1427
	294
	40,6

	Чистая прибыль (убыток)
	-530
	3768
	193
	-


За последний период объем реализации составил 70662 тыс.р. 2009-2011 гг. выручка организации уменьшилась 25 %. Доля себестоимости в общем объеме выручки на конец анализируемого периода составляет 68 %. Себестоимость реализации продукции уменьшилась на 36,7 %.

Превышение темпа роста выручки над темпом роста себестоимости свидетельствует об эффективной операционной деятельности. Однако превышение темпов роста прочих доходов над прочими расходами негативно отражается на соотношении валовой прибыли и прибыли до налогообложения.

В 2011 г. объем чистой прибыли компании составил 193 тыс.р., что составляет 0,3 % в общем объеме выручки. За период чистая прибыль увеличилась на 723 тыс.р. или на 136,4 %. Чистая прибыль является основным источником увеличения собственного капитала организации и фундаментом основных финансовых показателей. Отмеченное сокращение прибыли положительно характеризует деятельность предприятия.
Убыток от внереализационной деятельности увеличился на 1180 тыс.р. и составила 2626 тыс.р. 

Рентабельность всего капитала отражает величину чистой прибыли, приходящейся на рубль вложенного в компанию капитала. 
 Рентабельность собственного капитала отражает величину чистой прибыли, приходящейся на рубль собственного капитала компании, иными словами, характеризует эффективность деятельности компании с точки зрения ее владельцев.
Таблица 9 – Оценка рентабельности используемого капитала, %

	Показатель
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Отклонение 2011 г. от 2009 г., (+;-)

	Рентабельность (убыточность) всего 
капитала
	(1,70)
	10,63
	0,38
	2,08

	Рентабельность (убыточность) собственного капитала
	(3,38)
	21,81
	1,00
	4,39

	Рентабельность (убыточность) акционерного капитала
	(106,00)
	753,60
	38,60
	144,60

	Рентабельность (убыточность) постоянных активов
	(7,21)
	49,71
	2,48
	9,69

	Рентабельность (убыточность) оборотных активов
	(2,23)
	13,53
	0,45
	2,68


Исследуемая организация характеризуется низкими  показателями рентабельности капитала. На конец анализируемого периода рентабельность капитала составляет 0,4 %, рентабельность собственного капитала составляет 1,0 %. При этом произошло существенное уменьшение значений показателей рентабельности. С этой точки зрения результаты 2010 года можно охарактеризовать как лучшие в исследуемом периоде, о чем уже говорилось выше.
По результатам проведенной оценки, можно сделать вывод о разнонаправленности динамики отдельных показателей, составляющих методику оценки финансового состояния. Однако в целом значения показателей указывают на ухудшение структуры капитала организации и снижение эффективности его использования. Таким образом, можно заключить, что необходимы мероприятия направленные на стабилизацию и улучшение финансового положения организации в современных условиях хозяйствования.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Результаты проведенного исследования позволяют сделать следующие выводы о производственно-хозяйственной деятельности организации:

1) Организация выполняет работы по содержанию и ремонту, реконструкции и строительству автомобильных дорог и сооружений на них, производственных баз и других объектов дорожного хозяйства, а так же благоустройство автомобильных дорог, включая полосу отвода и придорожную полосу.

2) Данные о движении основного капитала указывают на ускорение износа основных средств, что в значительной степени обусловлено снижением объемов поступлений новой техники и оборудования.

3) Наиболее высокая прибыль получена в 2010 году. Кроме того, в этом периоде получены лучшие результаты по выходу товарной продукции и наивысшее значение рентабельности продаж за период.

4) За последний период объем реализации составил 70662 тыс.р. В 2009-2011 гг. выручка организации уменьшилась 25 %. Доля себестоимости в общем объеме выручки на конец анализируемого периода составляет 68 %. Себестоимость реализации продукции уменьшилась на 36,7 %.

5) На конец анализируемого периода общая балансовая стоимость имущества компании составляет 64019 тыс.р. За период величина суммарных активов баланса увеличилась на 31242 тыс.р. Однако доля собственного капитала остается незначительной.

6) Баланс организации не является абсолютно ликвидным: наблюдается существенный недостаток абсолютно ликвидных активов, т.е. в случае необходимости, организация не сможет мгновенно погасить все свои текущие обязательства, что создает большой риск финансовой деятельности.

7) В исследуемом периоде тип финансовой устойчивости организации варьируется с кризисного финансового положения в 2009 г. до предкризисного положения в 2010 г. и обратно до кризисного в 2011 г.
Среди отрицательных показателей финансового положения и результатов деятельности организации можно выделить следующие:

· коэффициент автономии имеет неудовлетворительное значение;

· коэффициент текущей (общей) ликвидности ниже принятой нормы;

· низкая рентабельность активов (нормальное значение для отрасли строительства – 5 % и более);

· значительное падение рентабельности продаж;

· отстающее увеличение собственного капитала относительно общего изменения активов организации.

На основании выводов были предложены следующие мероприятия в целях укрепления финансового состояния и улучшения финансовой деятельности: 

1) Совершенствование системы финансового мониторинга через внедрение программного продукта «Ваш финансовый аналитик» и применения экономико-математических методов анализа.

2) Перевод кредиторской задолженности в собственный капитал посредством конвертации долгов в активы. Реализация мероприятия позволит в перспективе увеличить собственный капитал примерно на 880 тыс.р., что приведет к росту платежеспособности и финансовой устойчивости предприятия.
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